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Odgovornost za finansijske izvjestaje

Uprava je duzna da vodi knjigovodstvo i sastavlja i podnosi racunovodstvene izvjestaje u skladu sa zakonskim
okvirom finansijskog izvjeStavanja u Federaciji Bosne i Hercegovine, a pruzaju istinit i fer pregled stanja u
Drustvu za upravljanje fondovima BLAGO d.o.0. Sarajevo (u daljnjem tekstu 'Drustvo'), kao i njegove rezultate
poslovanja za navedeni period.

Nakon provedbe odgovarajuéeg istrazivanja, Uprava opravdano ocekuje da ¢e Drustvo u dogledno vrijeme
raspolagati odgovarajuéim resursima, te stoga i dalje usvaja nacelo vremenske neogranic¢enosti poslovanja
pri sastavljanju finansijskih izvjestaja.

Odgovornosti Uprave pri izradi finansijskih izvjeStaja obuhvataju slijedece:
= odabiri dosljednu primjenu odgovarajuéih raCunovodstvenih politika;
= davanje opravdanih i razboritih prosudbi i procjena;

=  postupanje u skladu s vazeéim racunovodstvenim standardima, uz objavu i obrazlozenje svih materijalno
znacajnih odstupanja u finansijskim izvjestajima; i

= sastavljanje finansijskih izvjeStaja pod pretpostavkom vremenske neogranic¢enosti poslovanja, osim ako
pretpostavka da ¢e Drustvo nastaviti poslovanje nije primjerena.

Uprava je odgovorna za vodenje odgovaraju¢ih raCunovodstvenih evidencija, koje u svakom trenutku s
opravdanom tac¢noS¢éu prikazuju finansijski polozaj Drustva. Takoder, Uprava je duzna pobrinuti se da
finansijski izvjestaji budu u skladu sa Zakonom o racunovodstvu i reviziji u Federaciji Bosne i Hercegovine.
Pored toga, Uprava je odgovorna za Cuvanje imovine Drustva, te za poduzimanje opravdanih koraka za
sprjeCavanje i otkrivanje prevare i drugih nepravilnosti.

Potpisala za i u ime Uprave

Eldina Dizdarevi¢, direktor

Drustvo za upravljanje fondovima BLAGO d.o.o0. Sarajevo
Bulevar MeSe Selimovica 16

71000 Sarajevo

Bosna i Hercegovina

8. april 2021. godine
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IzvjesStaj nezavisnog revizora

Vlasniku DUF Blago d.o.o. Sarajevo d.o.o0.:

Misljenje

Obavili smo reviziju prilozenih finansijskih izvjestaja Drustva za upravljanje fondovima BLAGO d.o.0. (u daljnjem tekstu
"Drustvo"), koji se sastoje od izvjestaja o finansijskom polozaju na dan 31. decembra 2020. godine, izvjestaja o bilansu
uspjeha i ostaloj sveobuhvatnoj dobiti, izvjestaja o promjenama na kapitalu i izvjeStaja o nov€anim tokovima za godinu

koja je tada zavrsila, i napomena uz finansijske izvjeStaje, koje sadrze i sazeti prikaz znacajnih raunovodstvenih
politika.

Po nasem misljenju, priloZeni finansijski izvjeStaji fer prezentiraju, u svim znacajnim odrednicama, finansijski polozaj
Drustva na dan 31. decembra 2020. godine, te rezultate njegovog poslovanja i izvjeStaja o nov€anim tokovima za
godinu koja je tada zavrSila, u skladu sa zakonskim okvirom finansijskog izvjeStavanja u Federaciji Bosne i
Hercegovine.

Osnova za misljenje

Obavili smo nasu reviziju u skladu sa Medunarodnim revizijskim standardima (MRevS-ima). NaSe odgovornosti prema
tim standardima su detaljnije opisane u naSem izvjeStaju nezavisnog revizora u odjeljku Odgovornosti revizora za
reviziju finansijskih izvje$taja. Nezavisni smo od Drustva u skladu s etickim zahtjevima koji su relevantni za nasu reviziju
finansijskih izvjeStaja u Federaciji Bosne i Hercegovine i ispunili smo naSe etiCke odgovornosti u skladu s tim
zahtjevima. Vjerujemo da su revizijski dokazi koje smo pribavili dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za nase
misljenje.

Odgovornost Uprave i onih koji su zaduzeni za upravljanje za finansijske izvjestaje

Uprava je odgovorna za sastavljanje finansijskih izvjeStaja u skladu sa zakonskim okvirom finansijskog izvjeStavanja u
Federaciji Bosne i Hercegovine, kao i za one interne kontrole koje Uprava smatra neophodnim za pripremanje
finansijskih izvjestaja koji su bez zna€ajnog pogresnog prikaza uslijed prevare ili greSke.

U sastavljanju finansijskih izvjeStaja, Uprava je odgovorna za procjenjivanje sposobnosti Drustva da nastavi s
vremenski neograniCenim poslovanjem, objavljivanje, ako je primjenjivo, pitanja povezanih s vremenski neograni¢enim
poslovanjem i koriStenjem racunovodstvene osnove utemeljene na vremenskoj neograni¢enosti poslovanja, osim ako
Uprava ili namjerava likvidirati Drustvo ili prekinuti poslovanje ili nema realne alternative nego da to ucini.

Oni koji su zaduZeni za upravljanje su odgovorni za nadziranje procesa finansijskog izvjeStavanja kojeg je ustanovilo
Drustvo.

Deloitte se odnosi na Deloitte Touche Tohmatsu Limited, skraceno DTTL, i mrezu njegovih ¢lanova i s njima povezanih subjekata (zajednicki ,organizacija Deloitte").
DTTL (,Deloitte Global") i svaki njegov ¢lan i njegovi povezani subjekti su pravno odvojeni i samostalni subjekti, koji se ne mogu medusobno obavezivati na
odredene radnje u odnosu na trece strane. DTTL i svi njegovi povezani subjekti odgovorni su iskljucivo za vlastita, a ne medusobna, djela i propuste. Usluge
klijentima ne pruza DTTL. Detaljan opis DTTL-a i njegovih ¢lanova mozete pronadi na adresi www.deloitte.com/ba/o-nama.

U Bosni i Hercegovini usluge pruzaju Deloitte d.o.o. i Deloitte Advisory Services d.o.0., pod zajednickim nazivom ,Deloitte Bosna i Hercegovina“, subjekti povezani
pod krovnim drustvom Deloitte Central Europe Holdings Limited. Deloitte Bosna i Hercegovina je medu vodedéim pruzaocima profesionalnih usluga u zemlji, koje
obuhvataju usluge revizije i savjetovanja, poslovnog savjetovanja, finansijskog savjetovanja, savjetovanja u podrudju upravljanja rizicima te porezne i povezane
usluge koje pruza viSe od 60 domacih i specijaliziranih inostranih stru¢njaka.

© 2021. Za informacije, molimo kontaktirajte Deloitte Bosna i Hercegovina.



Odgovornosti revizora za reviziju finansijskih izvjestaja

Nasi ciljevi su ste¢i razumno uvjerenje o tome jesu li finansijski izvjestaji kao cjelina bez zna¢ajnog pogresnog prikaza
uslijed prevare ili greske, i izdati izvjeStaj nezavisnog revizora koji ukljucuje nase misljenje. Razumno uvjerenje je visok
nivo uvjerenja, ali nije garancija da ¢e revizija obavljena u skladu s MRevS-ima uvijek otkriti znacajno pogresno
prikazivanje kada ono postoji. Pogresni prikazi mogu nastati uslijed prevare ili greSke i smatraju se znacajni ako se
razumno moze ocekivati da, pojedinacno ili skupno, utjeCu na ekonomske odluke korisnika donijete na osnovi tih
finansijskih izvjestaja.

Kao sastavni dio revizije u skladu s MRevS-ima, stvaramo profesionalne prosudbe i odrzavamo profesionalni
skepticizam tokom revizije. Mi takoder:

e Prepoznajemo i procjenjujemo rizike znacajnog pogresnog prikaza finansijskih izvjestaja, zbog prevare ili
gresSke, oblikujemo i obavljamo revizijske postupke kao reakciju na te rizike i pribavljamo revizijske dokaze koji
su dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za nase misljenje. Rizik neotkrivanja zna¢ajnog pogresnog prikaza
nastalog uslijed prevare je veci od rizika nastalog uslijed pogreske, jer prevara moze ukljuciti tajne sporazume,
krivotvorenje, namjerno ispustanje, pogresno prikazivanje ili zaobilazenje internih kontrola.

e Sti€emo razumijevanje internih kontrola relevantnih za reviziju kako bismo oblikovali revizijske postupke koji
su primjereni u datim okolnostima, ali ne i za svrhu izraZzavanja miSljenja o ucinkovitosti internih kontrola
Drustva.

e Ocjenjujemo primjerenost koriStenih racunovodstvenih politika i razumnost racunovodstvenih procjena i
povezanih objava koje je stvorila uprava.

e ZakljuCujemo o primjerenosti koriStene racunovodstvene osnove utemeljene na vremenskoj neograniCenosti
poslovanja koju koristi Uprava i, temeljeno na pribavljenim revizijskim dokazima, zaklju¢ujemo o tome postoji
li znacajna neizvjesnost u vezi s dogadajima ili okolnostima koji mogu stvarati zna¢ajnu sumnju u sposobnost
Drustva da nastavi s vremenski neograni¢enim poslovanjem. Ako zaklju¢imo da postoji zna¢ajna neizvjesnost,
od nas se zahtijeva da skrenemo paznju u naSem izvjeStaju nezavisnog revizora na povezane objave u
finansijskim izvjestajima ili, ako takve objave nisu odgovarajuce, da modifikujemo nase misljenje. Nasi
zaklju€ci se temelje na revizijskim dokazima pribavljenim sve do datuma na8eg izvjeStaja nezavisnog revizora.
Medutim, buduéi dogadaiji ili uslovi mogu uzrokovati da DruStvo prekine s nastavljanjem poslovanja po
vremenski neograni¢enoj osnovi.

e Ocjenjujemo cjelokupnu prezentaciju, strukturu i sadrzaj finansijskih izvjestaja, ukljuujuci i objave i da li
finansijski izvjeStaji odrazavaju temeljne transakcije i dogadaje na nacin kojim se postize fer prezentacija.

Mi komuniciramo s onima koji su zaduZeni za upravljanje u vezi s, izmedu ostalih pitanja, planiranim djelokrugom i
vremenskim rasporedom revizije i vaznim revizijskim nalazima, uklju€ujuéi i onima u vezi sa zna¢ajnim nedostacima u
internim kontrolama koji su otkriveni tokom nase revizije.

Yuri Sidorovjch, prokurista
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Drustvo za upravljanje fondovima BLAGO d.o.o. Sarajevo
Izvjestaj o bilansu uspjeha i ostaloj sveobuhvatnoj dobiti
za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2020.

(Svi iznosi su izraZeni u hiljadama KM)

Napomena
Prihod od upravljacke provizije
Ostali prihodi 5
Ukupni operativni prihodi
Rashodi iz poslovanja 6
Ostali rashodi 7
Ukupni operativni rashodi
Operativna dobit
Finansijski prihodi 8
Finansijski rashodi 9
Dobit prije oporezivanja
Porez na dobit 10

Neto dobit finansijske godine
Ostali sveobuhvatni gubitak za godinu

Ukupna sveobuhvatna dobit za godinu

2020. 2019
501 527
30 32
531 559
(348) (372)
(40) (61)
(388) (433)
143 126
29 50
(4) (6)
168 170
(13) (18)
155 152
) )
150 147

Napomene u nastavku €ine sastavni dio ovih finansijskih izvjestaja.



Drustvo za upravljanje fondovima BLAGO d.o.o. Sarajevo
Izvjestaj o finansijskom polozaju

na dan 31. decembra 2020. godine

(Svi iznosi izraZeni su u hiljadama KM)

Napomene 31. decembar 31. decembar
2020. 2019.
IMOVINA
DUGOROCNA IMOVINA
Nekretnine i oprema 11 3 4
Imovina s pravom koristenja 12 92 122
Finansijska imovina po amortiziranom troSku 13 382 1.250
Finansijska imovina po fer vrijednosti kroz ostalu
sveobuhvatnu dobit 14 70 76
547 1.452
KRATKOROCNA IMOVINA
Potrazivanja od kupaca 15 47 52
Ostala potrazivanja 16 26 20
Novac i nov&ani ekvivalenti 17 1.750 729
1.823 801
UKUPNA IMOVINA 2.370 2.253
KAPITAL | REZERVE
Vlasnicki kapital 18 1.250 1.250
Rezerva fer vrijednosti (33) (28)
Zakonske rezerve 312 312
ZadrzZana dobit 716 561
2.245 2.095
KRATKOROCNE OBAVEZE
Obaveze prema dobavlja¢ima 19 10 15
Kratkoro¢ne obaveze po najmu 21 31 31
Ostale obaveze 20 23 20
64 66
DUGOROCNE OBAVEZE
Dugoro¢ne obaveze po najmu 21 61 92
61 92
UKUPNO KAPITAL | OBAVEZE 2.370 2.253

Napomene u nastavku ¢ine sastavni dio ovih finansijskih izvjestaja.

Potpisao za i u ime Drustva dana 8. aprila 2021. godine:

Eldina Dizdarevi¢, direktor



Drustvo za upravljanje fondovima BLAGO d.o0.0. Sarajevo
Izvjestaj o promjenama na kapitalu
za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2020.
(Svi iznosi izraZeni su u hiliadama KM)
Vlasnicki Rezerva fer Zakonske Zadrzana
kapital vrijednosti rezerve dobit Ukupno
31. decembar 2018. 1.250 (23) 312 1.137 2.676
Objavljenje dividende i
drugi oblici raspodjele
dobiti i pokri¢a gubitka - - - (728) (728)
Neto dobit za godinu - - - 152 152
Ostali sveobuhvatni
gubitak - (5) - - (5)
Ukupna sveobuhvatna
dobit - (5) - 152 147
31. decembar 2019. 1.250 (28) 312 561 2.095
Neto dobit za godinu - - - 155 155
Ostali sveobuhvatni
gubitak - (5) - - (5)
Ukupna sveobuhvatna
dobit - (5) - 155 150
31. decembar 2020. 1.250 (33) 312 716 2.245

Napomene u nastavku ¢ine sastavni dio ovih finansijskih izvjestaja.



Drustvo za upravljanje fondovima BLAGO d.o.o. Sarajevo
Izvjestaj o nov€anim tokovima

za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2020.

(Svi iznosi izraZeni su u hiliadama KM)

Poslovne aktivnosti:

Dobit prije oporezivanja

Uskladenje za:
Amortizacija
Gubitak od prodaje stalnih sredstava
Umanjenje vrijednosti finansijskih instrumenata
Finansijski prihodi od kamata
Rashodi od kamata priznati u bilansu uspjeha

Novac iz poslovanja prije promjena u obrtnom kapitalu

Promjene na:

Smanjenje / (poveéanje) potrazivanja od kupaca i ostalih
potrazivanja

(Smanjenje) / povecéanje obaveza prema dobavlja¢ima i ostalih
obaveza

Placena kamata
Placeni porez na dobit

Neto nov€ani tok iz poslovnih aktivnosti

Investicijske aktivnosti

Smanjenje u oro€enih depozita

Smanjenje finansijske imovine po fer vrijednosti kroz ostalu
sveobuhvatnu dobit

Smanjenje / (povecéanje) finansijske imovine po amortizovanom
troSku

Prihod od prodaje osnovnih sredstava
Priznavanje imovine sa pravom koristenja
Primljena kamata

Neto nov€ani tok ostvaren u investicijskim aktivnostima

Finansijske aktivnosti
Isplata dividende

Neto novac koristen u finansijskim aktivnostima

Neto povecanje novca i nov€anih sredstava

Novac i nov€ana sredstva na pocetku godine

Novac i nov€ana sredstva na kraju godine

2020. 2019.
168 170
31 35

- 10

16 31
(29) (50)
4 6
190 203
11 (16)
(51) 160
150 347
(4) (6)
(13) (18)
133 323
- 1.050

- 1
853 (361)
- 97

- (155)

35 63
888 695
- (728)

- (728)
1.021 290
729 439
1.750 729

Napomene u nastavku ¢ine sastavni dio ovih finansijskih izvjestaja.



Drustvo za upravljanje fondovima BLAGO d.o.o. Sarajevo
Napomene uz finansijske izvjestaje

za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2020.

(Svi iznosi su izraZeni u hiljadama KM)

1. OPCI PODACI

Drustvo za upravljanje fondovima Blago d.o.o., Sarajevo (,Drustvo®) je osnovano 2000. godine u Federaciji
Bosne i Hercegovine. Registrovano sjediste Drustva je u Sarajevu, u ulici Bulevar MeSe Selimovic¢a 16.

Osnovna djelatnost Drustva je osnivanje i upravljanje investicionim fondovima. Na dan 31. decembra 2020.
godine Drustvo je upravljalo zatvorenim investicionim fondom prevent INVEST d.d. Sarajevo (,Fond®).

Na dan 31. decembra 2020. godine, Drustvo je imalo 5 zaposlenika (31. decembra 2019: 5).

Nadzorni odbor

Samir Redzepovi¢ Predsjednik

Esada Karovi¢ Clan (od 23. mart 2019. godine)

Senad Kasumovi¢ Clan (od 23. mart 2019. godine)

Uprava

Eldina Dizdarevi¢ Direktor (od 6. augusta 2019. godine)
Esada Karovi¢ V.D. direktor (do 5. augusta 2019. godine)
Dino Boji¢ Direktor (do 28. marta 2019. godine)
DzZenan Prevljak Izvrsni direktor (od 6. augusta 2019. godine)
Eldina Dizdarevi¢ Izvrsni direktor (do 5. augusta 2019. godine)

2. USVAJANJE NOVIH | REVIDIRANIH STANDARDA

2.1 Pocetna primjena novih, izmjena i dopuna postojec¢ih standarda koji su na snazi u tekuéem
izvjestajnom razdoblju

Slijedec¢i novi standardi, izmjene postojecih standarda i tumacenja koje je izdao od Odbora za medunarodne

raCunovodstvene standarde bili su na snazi za tekuce izvjeStajno razdoblje:

. Izmjene MRS 1 ,Prezentacija finansijskih izvjeStaja“ i MRS 8 ,Racunovodstvene politike, promjene
raCunovodstvenih procjena i greSke” — Definicija materijalnosti — usvojeno u EU 29. novembra 2019.
godine (ha snazi za godi$nje periode koji po€inju na ili nakon 1. januara 2020.),

. Izmjene MSFI 3 ,Poslovna spajanja“ — Definicija poslovanja — usvojeno u EU 21. aprila 2020. godine
(na snazi za poslovna spajanja za koja je datum akvizicije na dan ili nakon poc¢etka prvog godisnjeg
izvjeStajnog koji poc€inje na ili nakon 1. januara 2020. i na akvizicije imovine koje se dogadaju na dan
ili nakon pocetka tog perioda),

. Izmjene i dopune MSFI 9 ,Finansijski instrumenti“, MRS 39 ,Finansijski instrumenti: Priznavanje i
mjerenje” i MSFI 7 ,Finansijski instrumenti: Objavljivanja“ — Reforma referentne kamatne stope —
usvojeno u EU 15. januara 2020. godine (na snazi za godi$nje periode koji po€inju na ili nakon 1.
januara 2020.),

. Izmjene MSFI 16 ,Najmovi“ — Koncesije za najam povezane s Covid-19 (usvojeno u EU 9. oktobra
2020. godine i na snazi najkasnije od 1. juna 2020. godine za finansijske godine koje pocinju na ili
nakon 1. januara 2020.),

. Izmjene Referenci na konceptualni okvir u standardima MSFI usvojene u EU 29. novembra 2019.
godine (na snazi za godisSnje periode koji pocinju na ili nakon 1. januara 2020.),

Usvajanje spomenutih novih standarda, izmjena postojecih standarda i tumacenja, nije vodilo nikakvim
materijalnim promjenama u finansijskim izvjestajima Drustva.



Drustvo za upravljanje fondovima BLAGO d.o.o. Sarajevo
Napomene uz finansijske izvjestaje

za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2020.

(Svi iznosi su izraZeni u hiljadama KM)

2. USVAJANJE NOVIH | REVIDIRANIH STANDARDA (NASTAVAK)
2.2  Novi standardi i izmjene i dopune postojecih standarda koji su objavljeni, a nisu jos usvojeni

Na dan izdavanja ovih finansijskih izvjeStaja, slijede¢i novi standardi, izmjene postojeéih standarda i

tumacenja su objavljeni, ali nisu jo$ na shazi:

. MSFI 14 ,Regulisana vremenska razgranicenja“ (na snazi za godiSnje periode koji pocinju na ili nakon
1. januara 2016.) — Europska komisija odlucila je ne pokretati postupak odobrenja ovog privremenog
standarda i pri¢ekati konacni standard,

. MSFI 17 ,Ugovori o osiguranju®, ukljuCujuci izmjene MSFI 17 (na snazi za godi$nje periode koji po€inju
na ili nakon 1. januara 2023.),

3 Izmjene MRS 1 ,Prezentacija finansijskih izvjeStaja“ — Klasifikacija obaveza na kratkoro¢ne i
dugoroCne (na snazi za godisnje periode koji pocinju na ili nakon 1. januara 2023.),

. Izmjene MRS 16 ,Nekretnine, postrojenja i oprema“ — Prihodi prije namjeravane uporabe (na snazi za
godisnje periode koji pocinju na ili nakon 1. januara 2022.),

. Izmjene MRS 37 ,Rezervisanja, potencijalne obaveze i potencijalna imovina® — Stetni ugovori —
TroSkovi ispunjenja ugovora (na snazi za godiSnje periode koji po€inju na ili nakon 1. januara 2022.);

. Izmjene MSFI 3 Poslovna spajanja“ — Reference na konceptualni okvir s izmjenama i dopunama MSFI
3 (na snazi za godis$nje periode koji po€inju na ili nakon 1. januara 2022.),

. Izmjene MSFI 4 ,Ugovori o osiguranju“ — Produzenje privremenog izuze¢a od primjene MSFI 9 (datum
isteka privremenog izuze¢a od MSFI 9 produZen je na godiSnje periode koji pocinju na ili nakon 1.
januara 2023.),

. Izmjene MSFI 10 ,Konsolidovani finansijski izvjestaji“ i MRS 28 ,Ulaganja u pridruzena drustva i
zajednicke poduhvate* — Prodaja ili doprinos imovine izmedu investitora i njegovog pridruzenog
drustva ili zajednickog poduhvata i dalje izmjene i dopune (datum stupanja na snagu odloZen na
neodredeno vrijeme do okoncanja istrazivackog projekta o kapitalnoj metodi),

. Izmjene MSFI 9 ,Finansijski instrumenti“, MRS 39 ,Finansijski instrumenti: priznavanje i mjerenje®,
MSFI 7 ,Finansijski instrumenti: objavljivanja“, MSFI 4 ,Ugovori o osiguranju® i MSFI 16 ,Najmovi“ —
Reforma referentne kamatne stope — faza 2 (na snazi za godis$nje periode koji pocinju na ili nakon 1.
januara 2021.),

. Izmjene i dopune razli¢itih standarda zbog ,PoboljSanja MSFI-jeva (ciklus 2018.-2020.)“ koji proizilaze
iz godis$njeg projekta poboljSanja MSFI-jeva (MSFI 1, MSFI 9, MSFI 16 i MRS 41) prvenstveno s ciliem
uklanjanja nedosljednosti i pojasnjavanja formulacija (Izmjene MSFI 1, MSFI 9 i MRS 41 na snazi su
za godisSnje periode koji po€inju na ili nakon 1. januara 2022.).

Drustvo je izabralo da ne usvoje ove nove standarde, izmjene postojecih standarda i nova tumacenja prije
nego oni stupe na snagu. Drustvo predvida da usvajanje ovih standarda, izmjena postojecih standarda i novih
tumacenja nece imati materijalan uticaj na finansijske izvjesStaje DruStva u periodu inicijalne primjene



Drustvo za upravljanje fondovima BLAGO d.o.o. Sarajevo
Napomene uz finansijske izvjestaje

za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2020.

(Svi iznosi su izraZeni u hiljadama KM)

3. PREGLED TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA
Izjava o uskladenosti

Finansijski izvjestaji pripremljeni su u skladu sa zakonskim okvirom finansijskog izvjeStavanja u Federaciji
Bosne i Hercegovine.

Zakonski okvir finansijskog izvjeStavanja uklju€uje Zakon o ra€unovodstvu i reviziji u FBiH (,Sluzbene novine
FBiH"“, broj 83/09) i raCunovodstvene standarde koji se primjenjuju u FBiH, a koji su objavljeni od strane
Saveza racunovoda, revizora i finansijskih radnika u FBiH (na osnovu ovlastenja Komisije za ra¢unovodstvo
i reviziju BiH, broj 82/10) i koji su primjenjivi za finansijske izvje$taje za godinu koja je zavrSila 31. decembra
2020.

Vremenska neograni¢enost poslovanja

Finansijski izvjeStaji su sacinjeni pod pretpostavkom vremenske neograni¢enosti poslovanja S$to
podrazumijeva da ¢e DruStvo biti sposobno realizovati potraZivanja i podmiriti obaveze u normalnom toku
poslovanja.

Osnova prezentiranja

Ovi finansijski izvjeStaji pripremljeni su po nacelu historijskog troSka, osim za odredene nekretnine i
finansijske instrumente koji se mjere po revalorizovanim iznosima ili po fer vrijednostima na kraju svakog
izvjestajnog perioda.

Finansijski izvjeStaji prezentirani su u konvertibilnim markama (KM), obzirom da je to valuta u kojoj je iskazana
vecina poslovnih dogadaja Drustva. Konvertibilna marka je fiksno vezana za euro (1 EUR = 1,95583 KM).

Sastavljanje finansijskih izvjestaja u skladu sa zakonskim okvirom finansijskog izvjeStavanja u Federaciji
Bosne i Hercegovine zahtijeva od Uprave koriStenje prosudbi, procjena i pretpostavki koje utjeCu na primjenu
racunovodstvenih politika, te objavljene iznose imovine, obaveza, prihoda i rashoda. Stvarni rezultati mogu
biti razliciti od tih procjena.

Procjene i povezane pretpostavke redovno se pregledaju. Promjene raunovodstvenih procjena priznaju se
u periodu u kojem su procjene promijenjene, te eventualno buducim periodima, ako uti€u i na njih.
Informacije o podrucjima sa znacajnom neizvjesno$¢u u procjenama i kriti€nim prosudivanjima u primjeni
racunovodstvenih politika, koje imaju najznacajniji uticaj na iznose objavljene u ovim finansijskim izvjesStajima,
objavljene su u Napomeni 4.

Strane valute

Finansijski izvjestaji iskazani su u konvertibilnim markama (,KM*) koja je funkcionalna valuta. Vrijednosti su
zaokruzene na najblizu hiljadu (ako nije drugacije navedeno).

Centralna banka Bosne i Hercegovine (,Centralna banka“ ili ,CBBH") provodi politiku kursa na principu
,valutnog odbora” prema kojem je KM vezana za EUR u odnosu 1:1,95583 koji je koriSten kroz 2020. i 2019.
godinu. Ocekuje se da ¢e se ovo zadrzati i u doglednoj buduénosti.
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Drustvo za upravljanje fondovima BLAGO d.o.o. Sarajevo
Napomene uz finansijske izvjestaje

za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2020.

(Svi iznosi su izraZeni u hiljadama KM)

3. PREGLED TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
Koristenje procjena i prosudbi

Priprema finansijskih izvjeStaja u skladu sa zakonskim okvirom za finansijsko izvjeStavanje u FBiH zahtijeva
od rukovodstva donoSenje prosudbi, procjena i pretpostavki koje utiCu na primjenu racunovodstvenih politika
i objavljene iznose imovine, obaveza, prihoda i rashoda. Stvarni rezultati mogu se razlikovati od ovih procjena.

Procjene i uz njih vezane pretpostavke kontinuirano se pregledavaju. Izmjene raCunovodstvenih procjena
priznaju se u razdoblju u kojem je procjena izmijenjena i buduc¢im razdobljima, ako izmjena uti¢e na njih.

Informacije o podruc¢jima sa znacajnom neizvjesno$¢u u procjenama i kriti€nim prosudbama u primjeni
raCunovodstvenih politika, koje imaju znacajniji uticaj na iznose objavljene u ovim finansijskim izvjestajima
objavljene su u Napomeni 4.

Prihodi od upravljacke provizije i kamata

Prihodi se priznaju prilikom isporuke usluge ili prenosa vlasnistva. Prihodi od kamata priznaju se po nacelu
obrac¢unatih kamata na temelju nepodmirene glavnice i po efektivnim kamatnim stopama koje su u primjeni.

Drustvo ostvaruje prihode od provizije za upravljanje fondom, koja je regulisana Zakonom o drustvima za
upravljanje fondovima i o investicionim fondovima (koji je u januaru 2009. godine zamijenjen novim Zakonom
o investicijskim fondovima) i Pravilnikom o vrednovanju i obracunu imovine investicionih fondova (,Sluzbene
novine Federacije BiH", broj 42/09). Neto vrijednost Fonda utvrduje Drustvo a obracun vrijednosti kontrolira i
potvrduje banka Depozitar.

U skladu sa Zakonom o investicionim fondovima (,Sluzbene novine Federacije BiH*, broj 85/08, &l. 64-66, koji
je stupio na snagu 2. januara 2009. godine) upravljaCka provizija se obracunava i ispla¢uje u novcu, a zajedno
sa svim drugim troSkovima predvidenim prospektom i statutom moze iznositi najvise do 3,5% prosje€ne neto
godisnje vrijednosti imovine fonda.

Naknade zaposlenim

U ime svojih zaposlenih, Drustvo placa porez na dohodak, kao i doprinose za penziono, invalidsko,
zdravstveno i osiguranje od nezaposlenosti, na i iz plate, koji se obracunavaju po zakonskim stopama tokom
godine na bruto platu.

Drustvo pla¢a navedeni porez i doprinose u korist institucija Federacije Bosne i Hercegovine, na federalnom
i kantonalnom nivou.

Nadalje, topli obrok, prevoz na i sa posla i regres su placeni u skladu sa domacim zakonskim propisima. Ovi
troSkovi su prikazani u izvjestaju o bilansu uspjeha i ostaloj sveobuhvatnoj dobiti u periodu u kojem su nastali
troSkovi plata.

Otpremnine za odlazak u penziju

U skladu sa lokalnim zakonima, Drustvo isplacuje otpremninu za odlazak u penziju u iznosu od minimalno 6
prosje¢nih mjesecnih plata zaposlenika ili 6 prosjeCnih plata Federacije Bosne i Hercegovine koje su
isplacene u zadnjih Sest mjeseci, u zavisnosti $ta je za zaposlenika povoljnije. Drustvo priznaje ove troskove
onda kada su oni isplaceni.
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Drustvo za upravljanje fondovima BLAGO d.o.o. Sarajevo
Napomene uz finansijske izvjestaje

za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2020.

(Svi iznosi su izraZeni u hiljadama KM)

3. PREGLED TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Oporezivanje

Poreski rashod s temelja poreza na dobit jest zbirni iznos tekuc¢e poreske obaveze i odgodenih poreza.
Tekuci porez na dobit

Tekuca poreska obaveza temelji se na oporezivoj dobiti za godinu. Oporeziva dobit razlikuje se od neto dobiti
perioda iskazanoj u izvjestaju o bilansu uspjeha i ostaloj sveobuhvatnoj dobiti jer ne uklju€uje stavke prihoda
i rashoda koje su oporezive ili neoporezive u drugim godinama, kao i stavke koje nikada nisu oporezive ni
odbitne. Tekuéa poreska obaveza Drustva izraCunava se primjenom poreskih stopa koje su na snazi,
odnosno u postupku donosenja na datum izvjeStajnog perioda.

Odgodeni porez na dobit

Odgodeni porez jest iznos za koji se oCekuje da ¢e po njemu nastati obaveza ili povrat na osnovu razlike
izmedu knjigovodstvene vrijednosti imovine i obaveza u finansijskim izvjestajima i pripadaju¢e poreske
osnovice koja se koristi za izraCunavanje oporezive dobiti, a obratunava se metodom bilansne obaveze.
Odgodene poreske obaveze opcéenito se priznaju za sve oporezive privremene razlike, a odgodena poreska
imovina se priznaje u onoj mjeri u kojoj je vjerojatno da Ce biti raspoloZiva oporeziva dobit na temelju koje je
moguce iskoristiti odbitne privremene razlike koje se odbijaju.

Knjigovodstveni iznos odgodene poreske imovine provjerava se na svaki datum izvjestajnog perioda i
umanjuje u onoj mjeri u kojoj viSe nije vjerovatno da ¢e biti raspoloziv dostatan iznos oporezive dobiti za
povrat cijelog ili dijela poreske imovine. Odgodeni porez obracunava se po poreskim stopama za koje se
oCekuje da ¢e biti u primjeni u periodu u kojem ¢e doc¢i do podmirenja obaveze ili realizacije sredstva.

Odgodeni porez knjizi se na teret ili u korist izvjeStaja o bilansu uspjeha i ostaloj sveobuhvatnoj dobiti, osim
ako se ne odnosi na stavke koje se knjize direktno u Korist ili na teret kapitala, u kom slu¢aju se odgodeni
porez takoder iskazuje u okviru kapitala.

Odgodena poreska imovina i obaveze se prebijaju ako se odnose na poreze na dobit koje je nametnula ista
poreska vlast i ako Drustvo namjerava podmiriti svoju teku¢u poresku imovinu i obaveze na neto osnovi.

Materijalna i nematerijalna imovina

Nekretnine i oprema iskazuju se po troSku umanjenom za ispravku vrijednosti i eventualno priznate gubitke
uslijed umanjenja vrijednosti. TroSak nabavke obuhvata nabavnu cijenu i sve troskove direktno povezane sa
dovodenjem sredstva u radno stanje za namjeravanu upotrebu. TroSkovi teku¢eg odrzavanja i popravaka,
zamjene, te investicijskog odrZzavanja manjeg obima, priznaju se kao rashod kad su nastali.

Imovina u izgradnji, koje se grade u svrhu pruzanja usluga ili administrativne svrhe, iskazane su po trosku
nabavke umanjenom za eventualne gubitke od umanjenja. TroSak nabavke ukljuCuje i profesionalne
naknade, te, za kvalificirana sredstva, troSkove pozajmljivanja kapitalizirane u skladu sa raCunovodstvenom
politikom Drustva. Takva imovina se reklasifikuju na odgovarajuce kategorije nekretnina i opreme nakon §to
je dovrSena i spremna za namjeravanu upotrebu.

Dobici i gubici temeljem rashodovanja ili otudenja dugotrajne materijalne imovine iskazuju se u izvjestaju o
bilansu uspjeha i ostaloj sveobuhvatnoj dobiti u periodu u kojem su nastali.
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Drustvo za upravljanje fondovima BLAGO d.o.o. Sarajevo
Napomene uz finansijske izvjestaje

za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2020.

(Svi iznosi su izraZeni u hiljadama KM)

3. PREGLED TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
Materijalna i nematerijalna imovina (nastavak)

Obradun amortizacije zapocCinje u trenutku u kojem je sredstvo spremno za namjeravanu upotrebu.
Amortizacija se obracunava linearnom metodom na temelju procijenjenog vijeka upotrebe sredstva, kao $to

slijedi:
2020.
Zgrade 3%
Oprema 10%-33,33%
Nematerijalna imovina 20%

Nematerijalna imovina poc€etno se mjeri po troSku nabavke i amortizuje se linearno tokom procijenjenog vijeka
upotrebe.

Novac i novéani ekvivalenti
Novac i nov€ani ekvivalenti obuhvataju depozite po videnju i oro€ene depozite sa dospije¢em do tri mjeseca.
Kapital

Rezerve fer vrijednosti
Revalorizacijske rezerve za vrijednosne papire ukljuCuju promjene u fer vrijednosti finansijske imovine kroz
ostalu sveobuhvatnu dobit, neto od odgodenog poreza.

Zakonske rezerve
Zakonske rezerve predstavljaju akumulirane prenose iz zadrzane dobiti.

ZadrZana dobit
Zadrzanu dobit &ini nerasporedena dobit Drustva tekuceg i prethodnih perioda.

Finansijski prihodi i rashodi

Prihodi i rashodi od kamata priznati u bilansu uspjeha uklju¢uju kamatu na finansijsku imovinu i finansijske
obaveze koje se mjere po amortizovanom trosku izraCunatom metodom efektivne kamatne stope i neto
realizovane dobitke i gubitke od prodaje finansijske imovine raspolozive za prodaju.

Finansijski instrumenti

Finansijska imovina i finansijske obaveze se priznaju kada Drustvo postane ugovorna strana u ugovoru
vezanom za finansijski instrument.

Klasifikacija i mjerenje finansijske imovine

Umanjenje vrijednosti prema MSFI 9 postavlja novi model umanjenja vrijednosti zasnovan na ,,0¢ekivanom
gubitku i primjenjuje se na:

— Finansijsku imovinu koja se mjeri po amortizovanom troku;
— Finansijsku imovinu koja se mjeri po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit; i

— Odredene preuzete kreditne obaveze i ugovore o finansijskim garancijama.

13



Drustvo za upravljanje fondovima BLAGO d.o.o. Sarajevo
Napomene uz finansijske izvjestaje

za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2020.

(Svi iznosi su izraZeni u hiljadama KM)

3. PREGLED TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
Finansijski instrumenti (nastavak)

Klasifikacija i mjerenje finansijske imovine (nastavak)

Prema modelu ,0€ekivanog gubitka“ u MSFI-ju 9, kreditni dogadaj (ili ,okidac“ umanjenja vrijednosti) viSe se
ne mora dogoditi prije priznavanja kreditnih gubitaka. Drustvo ¢e uvijek priznavati (najmanje) 12-mjesecne
ocekivane kreditne gubitke u bilansu uspjeha. O¢ekivani gubici za vijek trajanja priznaju se na imovini za koju
postoji zna€ajan porast kreditnog rizika nakon pocetnog priznavanja.

Zajmovi, potrazivanja i finansijski instrumenti se evidentiraju u pojednostavljenom modelu kreditnog rizika s
obzirom da kompleksnost i veli€ina pozicija ne zahtijevaju sloZeniju metodologiju upravljanja.

Za ove grupe rizika izraCunava se stopa neispunjavanja obaveza (default), koja se zasniva na historijskim
vrijednostima za te rizicne skupine.

Zajmovi, potrazivanja od kupaca, ostala potrazivanja i duznicki instrumenti mogu se pripisati poslovhom
modelu ,drzanje za naplatu®, buduci da se imovina drzi radi naplate ugovorenih novcanih tokova. Kao rezultat
toga, potrazivanja od kupaca i ostala potrazivanja mjere se po amortizovanom trosku.

Potrazivanja od kupaca i ostala potrazivanja obi¢no ne sadrze materijalne komponente finansiranja jer takva
imovina naj¢esce dospijeva u kratkom roku. Dakle, potrazivanja se sastoje samo od jednog novcanog toka,
tj. placanje glavnice, budu¢i da je komponenta kamatne stope nula. Kao rezultat toga, potrazivanja
zadovoljavaju kriterij karakteristika ugovornog nov€anog toka.

Duznicki instrumenti se sastoje samo placanja glavnice i kamate i kao rezultat toga zadovoljavaju kriterij
karakteristika ugovornog nov&anog toka.

Umanjenje vrijednosti potrazivanja od kupaca i duzni¢kih instrumenata izracunava prema pojednostavljenom
pristupu, na osnovu ocekivanog kreditnog gubitka (ECL) za vijek trajanja.

Prestanak priznavanja finansijske imovine i finansijskih obaveza

Drustvo ¢e prestati priznavati finansijsku imovinu samo kada ugovorna prava na novCane tokove od
finansijske imovine isteknu; ili ako prenese finansijsku imovinu, pa samim tim i sve rizike i nagrade od
vlasniStva sredstva na drugi subjekt.

Drustvo prestaje priznavati finansijsku obavezu onda, i samo onda, kada su obaveze DruStva prestale,
otkazane ili istiCu. Drustvo je u procesu primjene navedenog standarda.

Najmovi

Drustvo je od 1. januara 2019 godine primijenilo MSFI 16 standard. Drustvo je priznalo imovinu s pravom
koristenja u iznosu od 155 hiljada KM . Kamatna stopa najma primijenjena na obaveze po najmu priznate u
izvjestaju o finansijskom polozaju na dan 1. januara 2019. godine iznosi 3,93%.

Drustvo zakupljuje poslovni prostor od povezanog drustva.
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Drustvo za upravljanje fondovima BLAGO d.o.o. Sarajevo
Napomene uz finansijske izvjestaje

za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2020.

(Svi iznosi su izraZeni u hiljadama KM)

4, KLJUCNE RACUNOVODSTVENE PROCJENE | IZVORI PROCJENE NEIZVJESNOSTI

Kod primjene racunovodstvenih politika, opisanih u Napomeni 3., Uprava Drustva donosi odluke, te daje
procjene i pretpostavke koje utiCu na iznose imovine i obaveza, koji se ne mogu izvesti iz ostalih izvora.
Procjene i pretpostavke zasnivaju se na prijaSnjem i ostalim relevantnim faktorima. Stvarni iznosi mogu se
razlikovati od procijenjenih.

Procjene i pretpostavke se stalno preispituju. Izmjene knjigovodstvenih procjena priznaju se u periodu
izmjene ukoliko se odnose samo na taj period, ili u periodu izmjene i buduc¢im periodima ukoliko izmjena uti¢e
na tekuci i buduce periode.

Kljué€ni izvori procjene neizvjesnosti

Sljedece su kljuéne pretpostavke koje se odnose na buduénost i ostali klju¢ni izvori procjene neizvjesnosti na
datum izvjeStavanja, koji imaju znacajan rizik uzrokovanja materijalnog uskladivanja knjigovodstvene
vrijednosti imovine i obaveza u narednoj finansijskoj godini.

Vijek trajanja materijalne i nematerijalne imovine

Kao $to je opisano u Napomeni 3., Drustvo preispituje procijenjeni vijek trajanja materijalne i nematerijalne
imovine na kraju svakog godis$njeg izvjeStajnog perioda.

Umanjenje vrijednosti potraZivanja od kupaca i ostalih potraZivanja

Prema MSFI 9 ,Finansijski instrumenti®, za priznavanje umanjenja vrijednosti za finansijski instrument,
subjekti mogu slijediti op¢i pristup (,General Approach®) ili pojednostavljeni pristup (,Simplified Approach®).

Drustvo koristi pojednostavljeni pristup za imovinu koja se vodi po amortiziranom troSku.

Prema pojednostavljenom pristupu (,Simplified Approach®), Drustvo nije duzno pratiti promjene u kreditnom
riziku. Umanjenja su uvijek jednaka oCekivanom kreditnom gubitku za cijeli Zivotni vijek na svaki izvjeStajni
datum, odmah po prepoznavaniju.

Uprava Drustva priznaje umanjenje vrijednosti za potrazivanja na bazi procijenjenih o¢ekivanih gubitaka koji
rezultiraju iz nemogucnosti kupaca da izmire svoje obaveze. Pri vrednovanju adekvatnosti umanjenja
vrijednosti, Uprava Drustva svoju procjenu bazira na procjeni oCekivanih gubitaka po pojedinaénom
instrumentu.

Najmovi

Drustvo je na dan 31. decembar 2020. godine izvrsilo procjenu trajanja vijeka najmova. Uslijed ro¢nosti
ugovora o najmu, Drustvo je odlucilo koristiti primjene standarda.

Drustvo ima najmove koji imaju ro€¢nost duzu od godinu dana. U skladu sa navedenim, Drustvo je ocijenilo
da su efekti prve primjene IFRS 16 za Drustvo materijalni.
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Drustvo za upravljanje fondovima BLAGO d.o.o. Sarajevo
Napomene uz finansijske izvjestaje

za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2020.

(Svi iznosi su izraZeni u hiljadama KM)

5. OSTALI PRIHODI

2020. 2019.
Prihodi od troSkova prefakturisanih Fondu 30 32
30 32

6. RASHODI 1Z POSLOVANJA
2020. 2019.
Troskovi osoblja 196 185
Usluge KVP 32 40
Amortizacija (napomene 11.i12)) 31 35
Usluge odrzavanja 23 23
Usluge za pravne poslove i kontroling 21 21
Ostali troSkovi zaposlenih 17 14
Bruto naknade ¢lanovima Nadzornog odbora 5 7
PTT trosSkovi 4 4
Zakupnine 4 3
TroSkovi reklame, propaganda i reprezentacije 1 2
Osiguranje imovine i lica 1 1
Bankarske usluge 1 1
Gubitak od otudenja nekretnina, postrojenja i opreme - 10
Troskovi kancelarijskog, ostalog materijala i energije - 1
Ostali troSkovi poslovanja 12 25
348 372

7. OSTALI RASHODI

2020. 20109.
Donacije 24 23
Umanjenje vrijednosti finansijskih instrumenata (Napomena 13.) 16 38

40 61




Drustvo za upravljanje fondovima BLAGO d.o.o. Sarajevo
Napomene uz finansijske izvjestaje

za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2020.

(Svi iznosi su izraZeni u hiljadama KM)

8. FINANSIJSKI PRIHODI

Prihodi od kamata na finansijsku imovinu vrednovanu po
amortizovanom trosku

Prihod od amortizacije diskonta/premije na obveznicama (Napomena
13))

Neto realizovana dobit od prodaje finansijske imovine po fer
vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit

Prihodi od kamata na depozite
Prihodi od otpustanja umanjenja vrijednosti (Napomena 13.)

9. FINANSIJSKI RASHODI

Rashodi od kamata — imovina s pravom koristenja

10. POREZ NA DOBIT

Uskladenje poreza na dobit za godinu s rezultatom iskazanom u bilansu uspjeha je kako slijedi:

Dobit prije poreza
Efekti poresko nepriznatih rashoda

Ukupno oporeziva dobit
Porezni podsticaj — novi zaposlenici

Neto porezna osnovica
Porez na dobit po stopi od 10% - zakonska stopa

Trosak poreza na dobit

Efektivna stopa poreza na dobit

2020. 2019.
22 31

6 3

1 2

- 8

- 6

29 50
2020. 2019.
4 6

4 6
2020. 2019.
168 170
25 37
193 207
(63) 27)
130 180
13 18

13 18
10% 10%

17



Drustvo za upravljanje fondovima BLAGO d.o.o. Sarajevo
Napomene uz finansijske izvjestaje

za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2020.

(Svi iznosi su izraZeni u hiljadama KM)

11. NEKRETNINE | OPREMA

Zgrade Oprema Ukupno
NABAVNA VRIJEDNOST
31. decembar 2018. 150 55 205
Smanjenje (150) - (150)
31. decembar 2019. - 55 55
Smanjenje - - -
31. decembar 2020. - 55 55
AKUMULIRANA AMORTIZACIJA
31. decembar 2018. 41 51 92
TroSak amortizacije (Napomena 6.) 2 - 2
Smanjenje (43) - (43)
31. decembar 2019. - 51 51
TroSak amortizacije (Napomena 6.) - 1 1
Smanjenje - - -
31. decembar 2020. - 52 52
NETO KNJIGOVODSTVENA VRIJEDNOST
31. decembar 2020. - 3 3
31. decembar 2019. - 3 4
12. IMOVINA S PRAVOM KORISTENJA
Imovina sa
pravom
koristenja
TROSAK NABAVKE
Na dan 1. januara 2019. -
Povecanja 155
Prestanak ugovora o najmu (10)
Na dan 31. decembra 2019. 145
Povecanja -
Prestanak ugovora o najmu -
Na dan 31. decembra 2020. 145
AKUMULIRANA AMORTIZACIJA
Na dan 1. januara 2019. -
Tro$ak amortizacije (Napomena 6.) 33
Prestanak ugovora o najmu (10)
Na dan 31. decembra 2019. 23
TroSak amortizacije (Napomena 6.) 30
Prestanak ugovora o najmu -
Na dan 31. decembra 2020. 53
NETO SADASNJA VRIJEDNOST
Na dan 31. decembra 2020. 92
Na dan 31. decembra 2019. 122
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Drustvo za upravljanje fondovima BLAGO d.o.o. Sarajevo

Napomene uz finansijske izvjestaje
za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2020.
(Svi iznosi su izraZeni u hiljadama KM)

13.  FINANSIJSKA IMOVINA PO AMORTIZOVANOM TROSKU

Obveznice Republike Srpske RSRS O A
Obveznice Republike Srpske RSRS O C
Obveznice Republike Srpske RSRS O F
Obveznice Republike Srpske RSRS O B
Obveznice Vlade FBIH- FBIHK1B

JP Autoceste — JACFK

Obveznice Massimo Holding
Potrazivanje za kamatu

Manje: Umanjenje vrijednosti

Promjene na ulaganjima se mogu prikazati kako slijedi:

Stanje na pocetku godine
Kupovine tokom godine

Naplata po dospijecu
Diskont/premija (Napomena 8.)
Prihod od kamate (Napomena 8.)
Umanjenje vrijednosti

Stanje na kraju godine

Promjene na umanjenju vrijednosti se mogu prikazati kako slijedi:

Stanje na pocetku godine
Povecanje (Napomena 7.)
Smanjenje (Napomena 8.)
Naplata po dospije¢u

Stanje na kraju godine

31. decembar

31. decembar

2020. 2019.
161 17
91 74

85 58

49 20

- 755

- 301

- 50

2 13

388 1.288
(6) (38)
382 1.250
2020. 2019.
1.250 934
274 434
(1.158) (145)
(6) 3)
22 31
(16) (38)
382 1.250
2020. 2019.
38 6

16 38

- (6)

(48) -
6 38

14. FINANSIJSKA IMOVINA PO FER VRIJEDNOSTI KROZ OSTALU SVEOBUHVATNU DOBIT

Vlasnicki vrijednosni papiri
Registar vrijednosnih papira FBiH d.d. Sarajevo

Fond
ZIF ,Prevent Invest® d.d. Sarajevo

31. decembar

31. decembar

2020. 2019.
18 18
18 18
52 57
52 57
70 75
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Drustvo za upravljanje fondovima BLAGO d.o.o. Sarajevo

Napomene uz finansijske izvjestaje
za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2020.
(Svi iznosi su izraZeni u hiljadama KM)

14. FINANSIJSKA IMOVINA PO FER VRIJEDNOSTI KROZ OSTALU SVEOBUHVATNU DOBIT

(NASTAVAK)

Promjene na ulaganjima koje su prikazane u okviru kretanja na kapitalu se mogu prikazati kako slijedi:

Stanje na pocetku godine
Usklada fer vrijednosti, neto

Stanje na kraju godine

15. POTRAZIVANJA OD KUPACA

Potrazivanja za upravljacku proviziju, povezano lice
Potrazivanja za prefakturisane troSkove, povezano lice

16. OSTALA POTRAZIVANJA

Obracunati nefakturisani prihodi po osnovu upravljacke provizije,

povezano lice
Potrazivanja za poreze
Ostala potrazivanja

17.  NOVAC | NOVCANI EKVIVALENTI

Transakcijski racuni u banci

18.  VLASNICKI KAPITAL

2020. 2019.
75 81
©) ©)
70 76

31. decembar

31. decembar

2020. 2019.
43 49

4 3

47 52

31. decembar

31. decembar

2020. 2019.
15 17

5 3

6 -

26 20

31. decembar

31. decembar

2020. 2019.
1.750 729
1.750 729

31. decembar

31. decembar

2020. 2019.
Vlasnicki kapital 1.250 1.250
1.250 1.250

Struktura vlasni¢kog kapitala Drutva na dan 31. decembra 2020. godine moZe se prikazati kako slijedi:
(%) 31. (%) 31.
ucesca decembar ucesca decembar
2020. 2020. 2019. 2019.
ASA Finance d.d. Sarajevo 100 1.250 100 1.250
100 1.250 100 1.250

Dana 17. aprila 2019. godine, po osnovu sudskog rieSenja br. 065-0-Reg-19-001788 upisani su podaci o
promjeni osnivaca/Clana Drustva, ASA Finance d.d. Sarajevo sa 100% uceSéem u kapitalu.
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Drustvo za upravljanje fondovima BLAGO d.o.o. Sarajevo
Napomene uz finansijske izvjestaje

za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2020.

(Svi iznosi su izraZeni u hiljadama KM)

18.

VLASNICKI KAPITAL (NASTAVAK)

Upravljanje kapitalom

Ciljevi Drustva kod upravljanja kapitalom su:

oCuvati sposobnost drustva da nastavi poslovati na pretpostavci vremenski neograni¢enog
poslovanja, kako bi nastavilo ostvarivati prinos vlasniku i pogodnosti za ostale;

udovoljiti kapitalnim zahtjevima; i

odrzavati strukturu imovine sa zna¢ajnim komponentama novca i kratkotrajne likvidne imovine.

Osnovni cilj Drustva kod upravljanja kapitalom jest uskladenost sa zakonskim zahtjevom odrzavanja najnizeg

iznosa osnovnog kapitala, u skladu sa Zakonom o investicijskim fondovima (,Zakon*), te Pravilniku o uslovima

poslovanja drustva za upravljanje (,Pravilnik*).

Prema Clanu 22. Zakona, osnovni kapital Drustva koje upravlja jednim Fondom iznosi najmanje 200.000 KM.

Osnovni kapital mora u cijelosti biti uplaéen u novcu prilikom osnivanja Drustva. Prema istom ¢lanu Zakona,

osnovni kapital Drustvo je duzno povecati za 50.000 KM za svaki naredni Fond kojim upravlja.

Clanom 3. Pravilnika o uslovima poslovanja druétva za upravljanje propisano je sliedece:

1.

2.

Najmanje 50% propisanog osnovnog kapitala drustvo za upravljanje mora odrzavati:

a) u duzni¢kim vrijednosnim papirima koje izdaje ili za koje garantuje Federacija Bosne i
Hercegovine, odnosno Bosna i Hercegovina ifili

b) u nov€anim sredstvima ifili

¢) unovcéanim depozitima kod finansijskih institucija.

Odrzavanje osnovnog kapitala iz prethodnog stava nije dozvoljeno u drugim oblicima imovine.

Oblik i iznos osnovnog kapitala prema ¢lanu 3. Pravilnika prikazan je u nastavku:

31. decembar 31. decembar
2020. 2019.

a) duznicki vrijednosni papiri koje izdaje ili za koje garantuje
Federacija Bosne i Hercegovine, odnosno Bosna i Hercegovina 380 1.253
b) nov€ana sredstva 1.750 729
c¢) nov&ani depoziti kod finansijskih institucija - -
2.130 1.982
Propisani osnovni kapital 200
Procent odrzavanja osnovnog kapitala Drustva prema Pravilniku >50%

Tokom 2020. i 2019. godine Drustvo je udovoljavalo kapitalnim zahtjevima propisanim Zakonom i

Pravilnikom.
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Drustvo za upravljanje fondovima BLAGO d.o.o. Sarajevo

Napomene uz finansijske izvjestaje

za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2020.

(Svi iznosi su izraZeni u hiljadama KM)

19. OBAVEZE PREMA DOBAVLJACIMA

Obaveze prema dobavlja¢ima, povezana lica
Obaveze prema dobavljacima u zemlji

20. OSTALE OBAVEZE

Obaveze prema zaposlenima
Obaveze prema drzavi za poreze i doprinose
Ostale obaveze

21. OBAVEZE PO NAJMU

Kratkoro¢ne obaveze — najmovi
Dugoro¢ne obaveze — najmovi

31. decembar

31. decembar

2020. 20109.
6 6

4 9

10 15

31. decembar

31. decembar

2020. 2019.
12 11

9 8

2 1

23 20

31. decembar

31. decembar

2020. 2019.
31 31
61 92
92 123
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Drustvo za upravljanje fondovima BLAGO d.o.o. Sarajevo
Napomene uz finansijske izvjestaje
za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2020.

(S

Vi iznosi su izraZeni u hiljadama KM)

22.

TRANSAKCIJE SA POVEZANIM STRANAMA

U nastavku je dat pregled potrazivanja i obaveza DruStva prema povezanim licima na dan 31. decembra

20

20. i 2019. godine:

Imovina

Novac i nov¢ani ekvivalenti

ASA Banka d.d. Sarajevo

Potrazivanja za upravljacku proviziju

ZIF Prevent Invest d.d. Sarajevo

Potrazivanja za prefakturisane troSkove

ZIF Prevent Invest d.d. Sarajevo

Obracunati nefakturisani prihodi po osnovu upravijacke provizije

ZIF Prevent Invest d.d. Sarajevo
Finansijska imovina po fer vrijednosti kroz drugu sveobuhvatnu
dobit

ZIF Prevent Invest d.d. Sarajevo

Obaveze

Obaveze prema dobavljatima

ASA Auto d.o.o. (ASA Nekretnine d.o.0.)
ASA Holding d.o.o.

Establish d.o.o.

31. decembar

31. decembar

2020. 2019.
511 641
43 49
4 3
15 17
53 57
626 767
3 3

2 2

1 1

6 6

U nastavku je dat pregled prihoda i rashoda Drustva ostvarenih u poslovanju sa povezanim stranama u toku
2020. i 2019. godine.

Prihodi

Prihodi od upravijacke provizije

ZIF Prevent Invest d.d. Sarajevo

Prihodi od troskova prefakturisanih Fondu
ZIF Prevent Invest d.d. Sarajevo

Prihod od kamate na depozite

ASA Banka d.d. Sarajevo

2020. 2019.
501 527
30 30

- 8

531 565
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Drustvo za upravljanje fondovima BLAGO d.o.o. Sarajevo
Napomene uz finansijske izvjestaje

za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2020.

(Svi iznosi su izraZeni u hiljadama KM)

22. TRANSAKCIJE SA POVEZANIM STRANAMA (NASTAVAK)

2020. 20109.
Troskovi
Zakupnine
ASA Auto d.o.o0. (ASA Nekretnine d.o.0.) 41 42
Donacije
Fondacija Hastor 24 23
Usluge za pravne poslove i kontroling
ASA Holding d.o.o. 21 21
Usluge odrzavanja
Establish d.o.o. 8 8
Ostali troskovi
Prevent CEE 3 2
ASA Nekretnine d.o.o. - 1
Osiguranje imovine i lica
ASA Osiguranje d.o.0. Sarajevo 1 1
98 98
Naknade direktoru i €lanovima Uprave
Naknade Direktoru i ¢lanovima Uprave u za godinu mogu se prikazati slijedi:
2020. 2019.
Plate 78 78
78 78
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Drustvo za upravljanje fondovima BLAGO d.o.o. Sarajevo
Napomene uz finansijske izvjestaje

za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2020.

(Svi iznosi su izraZeni u hiljadama KM)

23.  UPRAVLJANJE KAPITALNIM RIZIKOM

Drustvo upravlja kapitalom optimizacijom ravnoteze izmedu obveza i kapitala, kako bi osiguralo nastavak
poslovanja na principu neograniCenosti vremena poslovanja sa ciliem maksimiziranja povrata interesnim
grupama. Finansijsku strukturu Drustva sacinjava ukupni kapital Drustva (kao $to je prikazano u lzvjeStaju o
promjenama na kapitalu).

24. KATEGORIJE FINANSIISKIH INSTRUMENATA

31. decembar 31. decembar
2020. 2019.
Finansijska imovina
Po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit 70 75
Po amortiziranom tro8ku uklju€ujuéi imovinu koja se drzi do
dospije¢a 2.152 2.068
2.222 2.143
Finansijske obveze
Po amortiziranom trosku 31 34
31 34

25.  UPRAVLJANJE VALUTNIM RIZIKOM

Drustvo obavlja odredene transakcije denominirane u stranim valutama, po osnovu kojih dolazi do izloZenosti
promjenama kursa stranih valuta. Uprava smatra da je izlozenost valutnom riziku minimalna obzirom da je
vecina transakcija u stranim valutama denominirana u eurima i da je KM fiksno vezana za EUR.

26. UPRAVLJANJE KREDITNIM RIZIKOM

Kreditni rizik odnosi se na rizik da druga strana nece ispuniti svoje ugovorne obveze Sto ¢e rezultirati
finansijskim gubitkom Drustva. Drustvo je usvaijilo politiku da posluje samo sa kreditno pouzdanim strankama
i da obezbijedi dovoljno kolaterala, gdje se pokaze kao potrebno, kao sredstvo za umanjenje rizika i
finansijskih gubitaka.

Knjigovodstvena vrijednost finansijske imovine prikazana u finansijskim izvjestajima, umanjena za gubitke po
osnovu umanjenja vrijednosti, predstavlja maksimalnu izloZzenost DruStva kredithom riziku bez uzimanja u
obzir vrijednosti prikupljenih kolaterala.
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Drustvo za upravljanje fondovima BLAGO d.o.o. Sarajevo
Napomene uz finansijske izvjestaje

za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2020.

(Svi iznosi su izraZeni u hiljadama KM)

27. UPRAVLJANJE RIZIKOM LIKVIDNOSTI

Krajnja odgovornost za upravljanje rizikom likvidnosti lezi na Nadzornom odboru, koji je izgradio odgovarajuci

okvir za upravljanje rizikom likvidnosti u skladu sa kratkoro€nim, srednjoro¢nim i dugoro¢nim potrebama za

upravljanje likvidnoS¢u Drustva. Drustvo upravlja ovim rizikom odrzavanjem adekvatnih rezervi, kreditima od

strane banaka kao i ostalim izvorima finansiranja, time Sto konstantno nadgleda prognozirane i stvarne

novcane tokove i usporeduje profile dospijec¢a finansijske imovine i obaveza.

Sljede¢a tabela detaljno prikazuje preostala ugovorena dospije¢a Drustva za nederivativhu finansijsku

imovinu. Tabela je nacinjena na osnovu nediskontiranih nov€anih tokova finansijske imovine ukljucujuci i

kamate na tu imovinu koje ¢e biti zaradene, osim na sredstvima za koja Drustvo oCekuje da ¢e se novc€ani

tok realizirati u razlic¢itom razdoblju.
Ponderirana

Finansijska prosje€na Dol 1-3 3-12 1-5 Preko 5
. . - ] - . . . Ukupno
imovina kamatna mjesec mjeseca  mjeseci godina godina
stopa
% KM KM KM KM KM KM

31. decembar 2020.
Bez kamata - 1.888 - - - - 1.888
Kamatonosna
imovina 0,63% - - 79 303 11 393

1.888 - 79 303 11 2.281
31. decembar 2019.
Bez kamata - 890 - - - - 890
Kamatonosna
imovina 0,78% - 4 852 443 10 1.309

890 4 852 443 10 2.199

Sljede¢a tabela detaljno prikazuje preostala ugovorena dospije¢a DruStva za nederivatne finansijske

obaveze. Tabela je nacinjena na osnovu nediskontiranih nov€anih tokova finansijskih obaveza na osnovu

najranijeg datuma na koji se od DrusStva moze traziti da plati. Tabela ukljuCuje nov€ane tokove kamata i

glavnica.
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Napomene uz finansijske izvjestaje
za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2020.
(Svi iznosi su izraZeni u hiljadama KM)

27. UPRAVLJANJE RIZIKOM LIKVIDNOSTI (NASTAVAK)

Finansijske Ponderirana

obaveze prosjecna
kamatna
stopa
%
31. decembar 2020.
Bez kamata .
Kamatonosne
obaveze 3,93%
31. decembar 2019.
Bez kamata .
Kamatonosne
obaveze 3,93%

Do 1 1-3 3-12 1-5
- ; X . . Ukupno
mjesec mjeseca mjeseci godina
KM KM KM KM KM
31 - - - 31
3 6 25 64 98
34 6 25 64 129
34 - - - 34
4 7 33 127 171
38 7 33 127 205

28. FER VRIJEDNOST FINANSIJSKIH INSTRUMENATA

Uprava smatra da knjigovodstveni iznosi finansijske imovine i finansijskih obaveza priznati u finansijskim
izvjestajima a koji se vode po amortiziranom trosku priblizno odgovaraju njihovim fer vrijednostima.

Za imovinu koja se vodi po fer vrijednosti, Drustvo na svaki izvjestajni datum radi uskladenje vrijednosti na

osnovu javno dostupnih indeksa.

31. decembar 2020.

Po fer vrijednosti

Vlasnicki vrijednosni papiri

Ukupno

31. decembar 2019.

Po fer vrijednosti

Vlasnicki vrijednosni papiri

Ukupno

Nivo 1 Nivo 2 Nivo 3 Ukupno
- 70 - -
- 70 - -
Nivo 1 Nivo 2 Nivo 3 Ukupno
- 75 - 75
- 75 - 75
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(Svi iznosi su izraZeni u hiljadama KM)

29. KREDITNI KVALITET FINANSIISKE IMOVINE

Drustvo investira samo u derivate, vlasnicke vrijednosnice, zaduznice i druge kamatne investicije (duznicke
hartije od vrijednosti) s kreditnim rejtingom investicionog razreda prema ocjenama S&P, Moody's ili Fitch.

Sljedeca tabela analizira portfelj takvih sredstava Drustva prema kategoriji rejting agencija (iznos ne ukljucuje
kamatu):

Izdavatelj Rejting S&P (FCY LT/FCY ST) Iznos
31. decembar 31.decembar 31.decembar 31.decembar
2020. 2019. 2020. 20109.
Bosna i Hercegovina B/B B/B 382 1.251
Ukupno obveznice 382 1.251

30. UTICAJ COVID-19

Neocekivan i brz razvoj epidemije virusa Covid-19 u svijetu pa tako i u Bosni i Hercegovini pridonio je
generalno padu drustvenog i privrednog ucinka, kao i potrebi za brzim reagovanjem Uprave Drustva za
izmjenom pretpostavki i procjena u poslovanju tokom 2020. godine.

Uslijed mjera vezanih za borbu sa Covid-19 donesenih od strane entitetskih tijela, Drustvo je donijelo Odluke
| implementiralo sve mjere u spreavanju Sirenja virusa COVID-19. Drustvo nije pretrpilo znacajan negativan
utjecaj epidemije COVID-19.

Uprava Drustva ne oCekuje da Ce trenutna situacija utjecati na pretpostavke i procjene koje se primjenjuju za
utvrdivanje imovine i obaveza te njihove knjigovodstvene vrijednosti. Drustvo se finansira iz teku¢ih aktivnosti
tete Drustvo ne oCekuje naruSavanje tekuce likvidnosti niti drugih pokazatelja poslovanja.

Na datum finansijskih izvjestaja, Drustvo je u moguénosti da ispunjava svoje obaveze te nastavlja da koristi
princip neograni¢enosti poslovanja kao nacelo za pripremu finansijskih izvjestaja.

31. DOGADAJI NAKON DATUMA BILANSA

Izmedu datuma bilansa i datuma odobrenja ovih finansijskih izvjestaja nije bilo znacajnih dogadaja koji
zahtijevaju objavljivanje

32. ODOBRENJE FINANSIJSKIH IZVJESTAJA

Finansijske izvjeStaje usvojila je Uprava i odobrila njihovo izdavanje dana 8. aprila 2021. godine.

Eldina Dizdarevi¢, direktor
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