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Op¢éi podaci Fonda

Zatvoreni investicijski fond sa javhom ponudom “prevent INVEST” d.d. Sarajevo je
prvobitno utemeljen kao privatizacijski investicioni fond prevent INVEST d.d. Sarajevo
tokom 2002. godine. U periodu poslovanja 2002-2010. godina Fond je izvrSio
transformaciju iz oblika “PIF” u “IF" u skladu s odredbama Pravilnika o nacinu
transformiranja privatizacijskog investicijskog fonda u investicijski fond. Dana 08.02.2006.
godine Komisija za vrijednosne papire FBiH je Rjesenjem broj 05/1-19-39/06 odobrila
postupak transformiranja PIF-a u IF prevent INVEST d.d. Sarajevo. Navedena
transformacija je upisana u registar emitenata kod Komisije za vrijednosne papire FBiH
kao i u nadlezni Opéinski sud u Sarajevu. Investicioni fond prevent INVEST d.d. Sarajevo
izmijenio je naziv u Zatvoreni investicioni fond sa javhom ponudom prevent INVEST d.d.
Sarajevo dana 26.11.2009. godine upisom u registar Opcinskog suda u Sarajevu.
Navedena promjena registrovana je i RjeSenjem Komisije za vrijednosne papire Federacije
BiH broj 05/1-19-605/09 od 29. decembra 2009. godine. Ukupan upisani kapital Fonda
iznosi KM 79.766.598 podijelien na 2.021.967 redovnih obiénih dionica nominalne
vrijednosti KM 39,45 po dionici.

Adresa Fonda je Sarajevo, ul.Trg Medunarodnog prijateljstva br.25., Sarajevo-Novi grad.

Fond se bavi poslovima ulaganja u ime investitora. Upravijaé Fonda je Drustvo za
upravljanje fondovima “BLAGO” d.o.o. Sarajevo, ¢ija je djelatnost upravljanje fondovima.
Banka depozitar i Banka skrbnik Fonda za 2016. godinu je Raiffeisen Bank dd BiH.
Drustvo je u ime i za raun Fonda zaklju€ilo Ugovore o obavljanju brokerskih posiova sa
profesionalnim posrednicima: IK Banka d.d. Zenica (ranije Moja Banka d.o.o. Sarajevo),
Raiffeisen Bank dd BiH, Advantis Broker a.d. Banja Luka i Raiffeisen Kapital a.d. Banja
Luka.

Tokom 2016. godine nije bilo promjena na visini upisanog temeljnog kapitala Fonda.

Kapital je u vlasni§tvu pravnih i fizickih osoba i predstavija ukupnu nominalnu vrijednost
kapitala Fonda.

Osnovna djelatnost
Fond je razvrstan pod Sifrom djelatnosti:

64.30 Trustovi, fondovi i sliéni finansijski subjekti
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Na dan 31. decembra broj djelatnika Fonda bio je kako slijedi:

2016. 2015.
godine godine

Broj Broj

Administracija 1 1
1 1
Tijela Fonda:
Nadzorni odbor
Sanjin Dervisevi¢ Clan od 22.10.2015. godine

Predsjednik od 3.11.2015.godine
Dino Sabrihafizovié Clan od 22.10.2015. godine

Jelena Mrkobrada Clan od 22.10.2015. godine

Odbor za reviziju:

Sead Aganspahié Clan od 22.10.2015, Predsjednik
Aida Rifelj Clan od 22.10.2015.
Ahmed Hodzié Clan od 22.10.2015.

Uprava

Nihad Civgin Direktor
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IzvjeStaj o odgovornostima Uprave

Uprava Drustva i Fonda su duzna osigurati da finansijski izviestaji ZIF-a prevent INVEST
d.d. Sarajevo (u daljnem tekstu Fond) za svaku finansijsku godinu budu sacinjeni u skladu
sa Zakonom o investicijskim fondovima i ostalim podzakonskim aktima Komisije za
vrijednosne papire Federacije Bosne i Hercegovine, koji su u zna¢ajnoj mjeri uskladeni sa
Medunarodnim radunovodstvenim standardima/Medunarodnim standardima finansijskog
izvieStavanja (MRS/MSFI) a koje je izdao Odbor za medunarodne radunovodstvene
standarde, tako da daju istinit i objektivan prikaz finansijskog poloZaja i rezultata
poslovanja Fonda za to razdoblje.

Pri sacinjavanju takvih finansijskih izvjeStaja odgovornosti Uprave obuhvacaju jemstva:

¢ da su odabrane i zatim dosljedno primijenjene odgovarajuce raéunovodstvene politike;

e da su prosudbe i procjene razumne i sukladne zakonskoj regulativi primjenjivoj za
zatvorene investicijske fondove;

e da su primijenjeni vazec¢i ratunovodstveni standardi, a svako materijaino znacajno
odstupanje prikazano i pojasnjeno u finansijskim izvjestajima; te

e da su finansijski izvjestaji sacinjeni po nacelu nastavka poslovanja, osim ako je
neprimjereno pretpostaviti da ée Fond nastaviti svoje poslovne aktivnosti u doglednoj
buduénosti.

Uprava takoder mora osigurati vodenje prikladnih racunovodstvenih evidencija, koje ¢e u
bilo koje doba, s prihvatljivom taéno$¢u odrazavati finansijski poloZzaj Fonda. Uprava je
takoder odgovorna za ¢uvanje imovine Fonda, pa stoga i za poduzimanje razumnih mjera
da bi se sprijedile i otkrile pronevjere i ostale nezakonitosti.

Potpisano u ime Uprave: \
AP N
Nihad Civgin, direktor Fonda Q%«M

Prevent INVEST d.d. Sarajevo

Trg Medunarodnog prijateljstva br.25
Sarajevo

Bosna i Hercegovina

Fedja Krivosi¢, direktor Drustva Ey\) "

BLAGO d.o.0. Sarajevo Ve hastee A
Trg Medunarodnog prijateljstva br.25
Sarajevo

Bosna i Hercegovina

Sarajevo, 28.februar 2017. godina
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IZVJESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA
Upravi i vlasnicima ZIF prevent INVEST d.d. Sarajevo

Obavili smo reviziju prilozenih finansijskih izvje§taja Zatvorenog investicijskog fonda sa
javhom ponudom prevent INVEST d.d. Sarajevo (Fond) na dan 31. decembar 2016.
godine izlozenih na stranicama 7 do 32, koji se sastoje od: Bilansa uspjeha, Bilansa stanja,
IzvjeStaja o gotovinskom toku, Izvjestaja o promjeni neto imovine za godinu koja je tada
zavrsila. Finansijski izvjestaji pripremljeni su u skladu s Medunarodnim standardima
finansijskog izvjestavanja, te skraéenog prikaza znac¢ajnih raGunovodstvenih politika izlozenih
na stranicama 11 do 20.

Odgovornost Uprave za finansijske izvjestaje

Kako je izlozeno na stranici 4, Uprava je odgovorna za pripremu i fer predstavljanje
prilozenih finansijskih izvjestaja u skladu sa Medunarodnim standardima finansijskog
izvieStavanja kao i za one interne kontrole za koje Uprava odredi da su neophodne za
pripremu finansijskih izvje$taja koje ne sadrze materijalno znacajne pogreske, bilo zbog
prevare ili greSaka.

Odgovornost revizora

Nasa odgovornost je da izrazimo nezavisno misljenje o priloZzenim finansijskim izvjestajima
na temelju nase revizije. Reviziju smo obavili u skladu sa Medunarodnim revizijskim
standardima. Ovi standardi zahtijevaju da se usaglasimo sa eti¢kim zahtjevima, te planiramo
i provedemo reviziju s ciliem dobivanja razumnog uvjerenja o tome da finansijski izvje$taji ne
sadrze materijalno znacajne greske.

Revizija podrazumijeva provodenje procedura s ciliem prikupljanja revizijskog dokaza o
iznosima i drugim podacima objavljenim u finansijskim izvjesStajima. Odabrane procedure
zavise od procjene revizora, ukljucujuéi procjene rizika materijalno znaéajnog pogresnog
prikaza finansijskih izvjestaja, bilo kao posljedica prevare ili pogreske. U procjenjivanju rizika,
revizor procjenjuje interne kontrole koje su relevantne za sastavljanje te objektivno
prezentiranje finansijskih izvjeStaja s ciliem odredivanja revizijskih postupaka primjerene
datim okolnostima, a ne kako bi izrazio misljenje o efektivnosti internih kontrola u Fondu.
Revizija takode uklju¢uje procjenu prihvatljivosti primjenjenih raunovodstvenih politika, te
znacajnih procjena od strane Uprave, kao i sveukupnu prezentaciju finansijskih izvjestaja u
cjelini.

Uvjereni smo da su revizijski dokazi koje smo prikupili dovoljni i primjereni kao osnova za
izrazavanje naseg revizijskog misljenja.

Znacajke koje uti¢u na revizorsko misljenje

Ograni¢enje obima
1. Nije bilo ograni¢enja obima djelovanja po reviziji.
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Odstupanja od racunovodstvenih standarda

2. Nije bilo zna¢ajnih odstupanja od raéunovodstvenih standarda.

Misljenje

Po naSem misljenju, priloZzeni finansijski izvjestaji prikazuju realno i objektivno u svim
znacajnim aspektima finansijski polozaj Zatvorenog investicijskog fonda sa javhom
ponudom prevent INVEST d.d. Sarajevo na dan 31.12.2016. godine, rezultate njegova
poslovanja, gotovinski tok i promjene na kapitalu za period tada zavrSen u skladu s
Medunarodnim standardima finansijskog izvjestavanja.

Po nasem misljenju, priloZzeni Finansijski izvjestaji, prikazuju realno i objektivno u svim
znaCajnim aspektima efekte transakcija s povezanim osobama koji su od materijalnog
znacaja za finansijske izvjeStaje Zatvorenog investicijskog fonda sa javhom ponudom
prevent INVEST d.d. Sarajevo za period 01.01. - 31.12.2016. godine u skladu s Pravilnikom
o sadrzaju, rokovima i obliku izvjestaja investicijskih fondova, drustava za upravljanje i banke
depozitara i Zakonom o investicijskim fondovima.

Za bolje razumijevanje finansijske pozicije Fonda a na dan 31. decembra 2016. godine i
rezultata njegovog poslovanja za godinu koja je tada zavrSila, te obima naSe revizije,
priloZzeni Finansijski izvjestaji trebaju se C¢itati zajedno s prate¢im biljeSkama u nasem
Izvjestaju o reviziji.

ZUKO d.o.o. Sarajevo, Dzemala Bijedi¢a 185
Sarajevo, 28. februar 2017. godine

ovlasteni revizor direktor
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31.12.2016. godine

BILANS USPJEHA ZA period od 01.01.2016 do 31.12.2016 godine
(iskazano u KM )

12 mjeseci za | 12 mjeseci za
Zabiljeska| _Period period
zavrSen zavrsen
31.12.2016. 31.12.2015.

Poslovni prihodi 1 856.145 1.152.138
Prihodi od dividendi 733.728 1.026.843
Prihodi od kamata 120.926 125.088
Ostali prihodi 1.491 207
Realizovana dobit 3 31.941 107.010
Realizovani dobici od prodaje vrijednosnih papira 31.941 107.007
Realizovana dobit po osnovu kursnih razlika 0 3
Poslovni rashodi 2 858.180 961.896
Naknada drustvu za upravljanje 671.301 756.533
TroSkovi kupovine i prodaje ulaganja 2.698 5.114
Naknada €lanovima Nadzornog odbora 8.921 12.817
Naknada za reviziju 3.931 4.984
Naknada za depozitara 20.190 21.041
Ostali poslovni rashodi 151.139 161.407
Realizovani gubitak 3 1.784.177 90.584
Realizovani gubici od prodaje vrijednosnih papira 441.712 62.774
Ostali realizovani gubici 1.342.465 27.810
Realizovana dobit/gubitak (1.754.271) 206.668
Finansijski prihodi 0 0
Finansijski rashodi 0 0
Realizovani dobitak (gubitak) prije oporezivanja 3 (1.754.271) 206.668
Tekuéi odioZeni porez na dobit 0 0
Realizovani dobitak (gubitak) poslije oporezivanja (1.754.271) 206.668
Nerealizovani dobici (gubici) 0 0
Ukupno nerealizovani dobici/gubici 0 0
Povecanj? (smanjenje) neto imovine od (1.754.271) 206.668
poslovanja Fonda
Obi¢na zarada po dionici (0,87) 0,10
Razrijedena zarada po dionici
Ovaj Izvjestaj je usvojen od strane Uprave dana:

2017. godine

Dirsior Foci
3~ —
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BILANS STANJA NA DAN 31.12.2016.godine
( iskazano u KM )

Zabiljeska | 31.12.2016. | 31.12.2015.
AKTIVA
Gotovina 4 903.009 834.823
Ulaganja u finansijska sredstva raspoloZiva za
prodaju 5 21.559.483| 25.263.797
Ulaganja u finansijska sredstva koja se drze do
roka dospijeca 5 1.055.650 1.656.545
PotraZivanja iz aktivnosti 6 227.386 230.654
Aktivna vremenska razgrani¢enja 0 0
UKUPNA AKTIVA 23.745.528| 27.985.819
PASIVA
Obaveze 7 319.429 139.498
Obaveze iz poslovanja Fonda 0 17
Obaveze po osnovu troskova poslovanja 12.792 14.217
Obaveze za naknadu za upravljanje 103.584 61.713
Ostale obaveze prema Drustvu za troSkove
upravljanja 2.416 2.196
Ostale obaveze iz poslovanja 150.542
Obraéunati neplaceni rashodi 50.095 61.355
Kapital 8 23.426.099| 27.846.321
Dionicki kapital 79.766.598( 79.766.598
Emisiona premija (31.819) (31.819)
Ostale rezerve 10.227 10.227
Revalorizacijske rezerve (34.648.921)| (31.982.970)
Rezultat tekuc¢eg perioda (1.754.271) 206.668
Nerasporedena dobit 7.524.884 7.318.216
Nerasporedeni gubitak (27.440.599)| (27.440.599)
UKUPNA PASIVA 23.745.528| 27.985.819
Broj emitovanih dionica 2.021.967( 2.021.967
Neto imovina po dionici 11,59 13,77
Ovaj Izvjestaj je usvojen od strane Uprave dana: 2017. godine

Dire_g%uétv
=
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31.12.2016. godine

IZVJESTAJ O NOVCANIM TOKOVIMA ZA PERIOD OD 01.01.2016. DO 31.12.2016. godine

(iskazano u KM )

2016. 2015.

Nov¢ani tokovi od poslovnih aktivnosti

Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti 3.233.327 5.972.001

Prilivi po osnovu prodaje ulaganja 1.560.176 3.462.421

Prilivi po osnovu dividendi 738.877 1.046.891

Prilivi po osnovu kamata 48.939 50.635

Ostali prilivi od operativnih aktivnosti 885.335 1.412.054

Odllivi gotovine iz operativnih aktivnosti 3.165.142 6.023.902

Odlivi po osnovu ulaganja

Odlivi po osnhovu ulaganja u vrijednosne papire 2.332.215 4.580.169

Odlivi po osnovu ostalih ulaganja 0] 510.000

Odlivi po osnovu naknada drustvu za upravljanje 670.969 753.702

Odlivi po osnovu rashoda za kamate 0

Odlivi po osnhovu troSkova kupovine i prodaje VP 6.677 14.549

QOdlivi po osnovu naknade eksternom revizoru 3.931 4.001

Odlivi po osnovu troSkova banke depozitara 21.882 19.426

Odlivi po osnovu ostalih rashoda iz operativnih aktivnosti

QOdlivi po osnovu poreza na dobit

Odlivi po osnovu ostalih rashoda 129.468 142.055

Neto priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti 0 0

Neto odliv gotovine iz operativnih aktivnosti (68.185) 51.901
Tokovi gotovine iz aktivnosti finansiranja

Prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja 0 0

Priliv od izdavanja udjela / emisije dionica

Prilivi po osnovu zaduZivanja

Odlivi gotovine iz aktivnosti finansiranja 0 0

Odlivi po osnovu razduZivanja

Odlivi po osnovu dividendi

Odlivi po osnovu ugesca u dobiti

Neto priliv gotovine iz aktivnosti finansiranja 0 0

Neto odliv gotovine iz aktivnosti finansiranja 0 0

Ukupni prilivi gotovine 3.233.327 5.972.001

Ukupni odlivi gotovine 3.165.142 6.023.902

NETO PRILIV GOTOVINE 68.185 0

NETO ODLIV GOTOVINE 0 51.901

Gotovina na pocetku perioda 834.823 878.038

Pozit. kursne razlike po osnovu preracuna gotovine 0 0

Negat. kursne razlike po osnovuvpreraéuna gotovine 0 0

GOTOVINA NA KRAJU OBRACUNSKOG PERIODA 903.009 834.823
Ovaj lzvjestaj je usvojen od strane Uprave dana: 2017. godine

Dire%A




ot

‘epuoy Jopjeug

-

S aulpob ‘7102 “m:,mw.m>QQD suens po ualoasn 3l ejsalaz) feaQ
660°9ZV°'€Z v88'¥2S L (0o28v61°62) LZZ0L (Lze'svove) (618°1€) 865799161 910Z'Z1'LE uep eu afuels
(156'599°2) 0 0 (156'599'2) In8za) ypisfioezuiojenss efusfuews/elueganod
(bzzvse) o (914774)) auipob aonyja} Jeynzey
12€'9¥8°L2 88925 (665" 0¥V L2) 12201 (0.6z86'18) (618'1LE) 865°99L°6. S102°Z1°LE uep eu afueyg

Nejqgop yeyignb 9AJOZ31  aAMdZAJI s  eliwaud 118fpn

d
oudmin |uapolodselaN JuapalodsessN IjejsQ [foeziiojeasay eyuolg luesnsysiboy

(W n ouezeyst)
aulpob 10z ewioepod wiupaiodn es oupafez aujpob 910z “ZL "LE OP ‘L0°LO PO poliad ez
VINVAYIZIN | NTVLIdYA VN VAVYNIrNOdd O rY.LS3rAzi

au1pob '910Z'Z1LE oasleses 'p'p, LSIANI Judnald,, 41z



Opée politike

1 Osnove za sastavljanje i prezentaciju finansijskih izvjestaja

Prilozeni godi$nji finansijski izvjestaji se sastavljaju u skladu s Zakonom o
radunovodstvu  FBiH, = Medunarodnim  rafunovodstvenim  standardima i
Medunarodnim standardima finansijskog izvjestavanja koji se primjenjuju na teritoriji
FBiH, Zakonu o investicijskim fondovima, Pravilniku o sadrZaju, rokovima i obliku
izvjeStaja investicijskih fondova, drustava za upravljanje i banke depozitara, kao i
uputama Komisije za vrijednosne papire u Federaciji BiH.

Postupak obra¢una neto vrijednosti imovine Fonda u tekucoj godini utvrduje se u
skladu sa Pravilnikom o vrjednovanju i obraéunu imovine investicijskog fonda
(Pravilnik). Iskazani podaci o kupoprodaji dionica i ulaganja tokom 2016. godine
odrazavaju stvarno stanje kupoprodaja, a iste su vrSene u skladu sa Zakonu o
vrijednosnim papirima, Zakonu o investicijskim fondovima (Zakon o IF-ovima),
Pravilima Berze, zakonskim i podzakonskim aktima Komisije za vrijednosne papire
FBiH, propisanim Prospektom i Statutom Fonda, i sukladno procedurama rada
Investicijskog savjetnika i Front office-a kao i odlukama Uprave Drustva. Drustvo je
za Fond propisalo normativna akta kojim se reguliSe tok poslovanja Fonda, i istih se
pridrzava.

Fond je u sastavljanju priloZenih finansijskih izvjestaja primjenjivao raunovodstvene
politike obrazlozene u ta¢ki 4 uz finansijske izvjestaje, koje su zasnovane na
racunovodstvenim i poreznim propisima Federacije BiH.

2 Neto vrijednost imovine Fonda

Utvrdivanje neto vrijednost imovine Fonda vrSi Drustvo u skladu sa Pravilnikom o
vrjednovaniju i obracunu imovine investicijskog fonda (Pravilnik). Prema ¢élanu 3. do
5. Pravilnika, Drustvo utvrduje prosje¢nu mijeseénu i prosjeénu godisnju neto
vrijednost imovine Fonda i isti odrazavaju stvarno stanje neto vrijednosti imovine
Fonda po dionici Fonda. U skladu sa ¢lanom 2. Pravilnika i 147. Zakona o IF-ovima
Depozitar je obavezan vrsiti kontrolu obratuna neto vrijednosti imovine Fonda i
vrijednosti NVI po dionici Fonda koju je utvrdilo i objavilo Drustvo. Depozitarev
izvjeStaj sadrzi sve pozicije izvjeStaja o neto sredstvima Fonda i podatke o vrijednosti
NVI po dionici Fonda.

Sukladno Prospektu i Statutu Fonda za period 01.01. do 31.12.2016. godine Drustvo
je obradunalo upravljac¢ku proviziju za upravljanje u visini 2,7% prosje¢ne godiSnje
neto vrijednosti imovine Fonda. Godisnji iznos ukupno obradunate upravljatke
provizije za 2016. godinu je u skladu sa pravilima Zakona o IF-ovima (€lanovi 65. i
66).
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3 Interne kontrole
Interne kontrole prilikom kupovine i prodaje ulaganja

Sve operativne poslove za Fond obavlja Drustvo za upravijanje fondovima “Blago”
d.o.o. Sarajevo, u skladu sa ugovorom. Fond kao pravno lice ima jednog uposlenika
— direktora Fonda. Fond takoder ima Nadzorni odbor ¢ije su nadleznosti definisane
Zakonom i Statutom Fonda. Tokom godine Drustvo za upravljanje kao subjekt koji
upravlja Fondom bilo je organizovano je kako slijedi:

- Uprava Drustva- (Direktor i Izvr$ni direktor)
- Administrator

- Interni kontrolor Drustva

- Front Office (Portfolio manager)

- Middle Office (Struéni saradnik)

- Back Office (Rukovodilac Back office-a)

Vezano za funkcionisanje sistema interne kontrole poslovanja, uposlenici Drustva za
upravlijanje fondovima Blago d.o.o. Sarajevo obavezni su da se pridrzavaju
procedura propisanih Pravilnikom o procedurama rada i izvrSenju transakcija u
organizacionim jedinicama Blago d.o.o. Sarajevo iz 2009. godine kao i izmjenama
Pravilnika iz oktobra 2012. godine, Pravilnikom o unutradnjoj organizaciji i
sistematizaciji radnih mjesta u Blago d.o.o. Sarajevo iz decembar 2015.godine i
Pravilnikom o ustroju sistema interne kontrole u Drustvu za upravljanje fondovima
,Blago“ d.o.0. Sarajevo iz 2015. godine.

Middle office provodi kontrolu transakcija vrijednosnim papirima u ime i za raéun
Fonda poredenjem prijedloga investicione odluke/investicione odluke, potvrda o
izdatim nalozima profesionalnom posredniku, izvr§enih transakcija na bazi obraduna
kupovina/prodaja vrijednosnih papira dobijenih od strane profesionalnog posrednika,
te izvoda cash skrbni¢kog raduna. Obracuni kupovine/prodaje vrijednosnih papira
zaprimljeni od brokerske kuée se potpisuju od strane Direktora Drustva/lzvrSnog
direktora. Middle Office obraune, nakon kontrole, dostavlja putem faksa banci
skrbniku, kako bi se namira transakcija i saldiranje sredstava blagovremeno izvrsili.
Obradune potpisuje i Direktor Fonda.

Navedenim internim aktima Drustva, predvideno je da se kontrola dokumentacije od
strane Middle office vrS§i na naéin da se provjerava da li je prijedlog investicione
odluke/investiciona odluka formalno ispravna, potpisana od Portfolio menadZera/
Uprave Drustva i ovjerena pe€atom Drustva. Provjerava da li je potvrda o izdatom
nalogu i obraéun transakcije u skladu sa uslovima iz ugovora sa profesionalnim
posrednikom, te cjenovnicima institucija trzista kapitala, uporedujuéi: broj naloga,
naziv, cijenu i koli€inu vrijednosnih papira, datum transakcije, proviziju brokera,
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troSkove berze ili drugog uredenog javnog trzista i troSkove registra vrijednosnih
papira. Middle Office, nakon kontrole, parafira potvrdu o izdatom nalogu i obrac¢un.

Takoder, procedure vezane za kontrolu investicionih ograni€enja, utvrdivanja
vrijednosti imovine i obraduna neto vrijednosti imovine po dionici, usaglasenosti
internih akata i procedura Drustva sa zakonskim i podzakonskim aktima, mjerenja
rizika i uspjesnosti definisani su u skladu sa navedenim pravilnicima te Pravilnikom o
upravljanju rizicima od januar 2016. godine.

Drustvo je u novembru 2015. godine izvrsilo izmjene Pravilnika o ustroju interne
kontrole u DUF-u Blago d.o.o. Sarajevo za dio u vezi kontrolnih postupaka u vezi
procjene rizika i provodenja Zakona o spreCavanju pranja novca i finansiranja
teroristickin aktivnosti. Interna kontrola podrazumijeva kontrolu organizacije,
postupaka i procedura kako bi se osiguralo postovanje propisa, internih akata,
uputstava i pravila, promovisanje urednog, efektivhog i efikasnog poslovanja i
¢uvanje resursa Drustva. Osnovni zadatak interne kontrole je preventivho djelovanje
za spreCavanje nastajanja ili utvrdivanja nepravilnosti i pogreSaka u radu i poslovanju
i njihovo otklanjanje.

Takode u novembru 2015. godine Drustvo je usvojilo novi akt - Interne procedure
provodenja aktivnosti u vezi sa sprjeavanjem pranja novca i finansiranja
teroristi¢kih aktivnosti. Ovim novim aktom stavljeni su van snage ranije doneseni akti
iz 2010. godine: Definisanje analiza rizika i Interne procedure provodenja mjera
analize klijenta.

Knjigovodstvenu evidenciju za Fond obavlja Drustvo za upravljanje. Na ovim
poslovima je angazovan rukovodilac Back Offica. Evidencija se vodi u skladu sa
Pravilnikom o procedurama rada i izvr$enju transakcija u organizacionim jedinicama
DUF Blago d.o.o. Sarajevo. Tim aktom je propisan naéin prijema, kontrole i
knjigovodstvenog tretmana dokumentacije. Za obavljanje knjigovodstvenog
evidentiranja, obradu podataka, prezentiranje izvjestaja i informacija u vezi stanja i
promjena stanja iz portfelja emitenata kao i ostalih poslovnih dogadaja iz domena
registrovane djelatnosti, Drustvo koristi savremenu racunarsku opremu, kao i
adekvatan radunarski softver.

Kupovine i prodaje vrijednosnih papira u 2016 godini u skladu su sa Prospektom i
Statutom Fonda i propisanim procedurama. Realizacija odobrenih transakcija obavlja
se po pravilima berze. Tokom 12 mjeseci tekuée godine iskazana su prekoracenja
ulaganja u Fondu koja su isklju¢ivana iz osnhovice za obra¢un upravijacke provizije.

Prosje¢na godisnja vrijednost prekoracenja ulaganja u skladu sa ¢lanom 76. Zakona
o IF-ovima za 2016. godinu i Pravilnikom o dozvoljenim ulaganjima i ograni€enjima
ulaganja ZIF-ova sa javnhom ponudom (Novi Pravilnik o ulaganju iz 2014. godine)
iznosi KM 733.100 od ¢ega je najznacajnije prekoraenje u emitentu BAGS
Energotehnika d.d. Vogosc¢a i prekoraéenje ulaganja u povezana lica .
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Tokom godine Fond je pokazivao izrazitu plateznu sposobnost. Na dan 31.12.2016.
godine Fond ostvaruje koeficijent ubrzane likvidnosti koji iznosi 2,83.

Uspostavijena organizaciona struktura DruStva i Fonda na bazi usvojenih normativnih
akata, podjela nadleznosti i odgovornosti, administrativna kontrola procedura i
evidencija u postupku donoSenja odluka i odobravanju poslovnih transakcija, kao i
procedure pri izradi, kontroli, manipulaciji i pohranjivanju dokumenata za postojecu
razinu poslovnih aktivnosti, predstavijaju optimalan temelj za zakonito poslovanje
Sukladno vaZec¢im propisima koji reguliraju trziste kapitala.

4 Osnovne racunovodstvene politike
Osnovne radunovodstvene politike koristene za sastavljanje finansijskih izvjestaja
propisane Pravilnikom o raéunovodstvenim politikama navedene su dalje u tekstu:

a) Opée

Finansijsko knjigovodstvo je organizirano na nadin da adekvatno prati analiticke i
operativne evidencije i daje dovoljno pouzdane informacije o iznosima iskazanim u
finansijskim izvjestajima. Finansijski izvjestaji Fonda pripremljena su po nacelu
istorijskin troSkova i sukladno Zakonu o radunovodstvu i reviziji u FBiH i
radunovodstvenim standardima (MRS / MSFI) koji se primjenjuju na teritoriji
Federacije BiH.

Finansijski izvjestaji Fonda za poslovnu 2016. godinu prikazani su u skladu s
Pravilnikom o vrjednovanju i obracunu imovine investicijskog fonda, a koji ukljuuje
slijedece finansijske izvjestaje:

- lzvjestaj o neto sredstvima-Bilans stanja,

- lzvjestaj o poslovanju Bilans uspjeha,

- lzvjestaj o promjenama na neto sredstvima,

- lzvjestaj o nov€anim tokovima,

- Opéi podaci o investicijskom fondu (Prilog 1)

- lzvjestaj o portfoliju investicijskog fonda (Prilog 2)

- lzvjestaj o obradunu neto vrijednosti imovine investicijskog fonda (Prilog 3)
- lzvjestaj o obraunu neto vrijednosti imovine ipo udjelu (Prilog 3a)

- lzvjestaj o cijeni i neto vrijednosti imovine po udjelu investicijskog fonda
(Prilog 3b)

- lzvjestaj o strukturi i visini tro8kova koji se napladuju na teret imovine
otvorenog investicijskog fonda (Prilog 4)

- lzvje$taj o transakcijama sa ulaganjima investicijskog fonda (Prilog 5)
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- lzvjestaj o vrijednosti transakcija investicijskog fonda obavljenim putem
pojedinaénog profesionalnog posrednika i iznosu obracunate provizije (Prilog
5a)

- lzvjestaj o finansijskim pokazateljima investicijskog fonda (Prilog 6)
- lzvjestaj o prihodima Fonda po osnovu dividende (Prilog 7)

Iznosi u finansijskim izvjestajima u prilogu su izrazeni u konvertibilnim markama
(KM).

Komisija za vrijednosne papire FBiH je izdala Pravilnik o sadrzaju, rokovima i obliku
izvieStaja investicijskih fondova, drustava za upravijanje i banke depozitara u junu
2011. godine kao i izmjene Pravilnika u avgustu 2012. godine. Navedenim
Pravilnikom se propisuje sadrzaj Izvjestaja o obavljenoj reviziji, u cilju zastite interesa
investitora na domaéem trzistu kapitala i olakSavanja provedbe kontrolne funkcije
Komisije za vrijednosne papire FBiH.

b) Uporedni podaci

Finansijski izvjeStaji Fonda za 2016. godinu sadrze uporedne podatke iz 2015.
godine koji su prikazani u skladu sa Pravilnikom o sadrzaju, rokovima i obliku
izvjeStaja investicijskih fondova, drustava za upravljanje i banke depozitara.

c) Koristenje procjena

Prezentacija finansijskih izvjeStaja zahtijeva od Uprave koriStenje najboljih
mogucih procjena i razumnih pretpostavki, koje imaju efekta na prezentirane
vrijednosti

sredstava i obveza i objelodanjivanje potencijalnih potrazivanja i obveza na dan
sastavljanja finansijskih izvje$taja, kao i prihoda i rashoda tokom izvjestajnog
razdoblja.

Ove procjene i pretpostavke su zasnovane na informacijama raspoloZivim na dan
sastavljanja finansijskih izvjeStaja, a buduéi stvarni rezultati mogu se razlikovati od
procijenjenih iznosa.

d) Novcana sredstva

Nové€ana sredstva se sastoje od depozita po videnju i oroéenih depozita.

e) Ulaganja

Sva finansijska imovina se priznaje, odnosno prestaje se priznavati na datum
trgovanja kad je kupoprodaja finansijskog sredstva definirana ugovorenim datumom

isporuke finansijskog sredstva u rokovima utvrdenim prema konvencijama na
predmetnom trziStu i inicijalno je mjerena po fer vrijednosti, ukljuujuéi transakcijske
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troSkove. Ulaganja Fonda kiasificiraju se, za potrebe vrednovanja nakon pocetnog
priznavanja, kao:

a) Financijska sredstva koja se drze do dospije¢a (u daljem tekstu FS DD)

b) Financijska sredstva po fer vrijednosti kroz bilancu uspjeha (u daljem tekstu
FS BU) i

c) Financijska sredstva raspoloziva za prodaju (u daljem tekstu FS RP).

Klasifikacija ovisi od prirode i svrhe financijske imovine i odredena je u trenutku
inicijalnog priznavanja. Odluka o klasifikaciji donosi se u trenutku stjecanja ulaganja,
od strane Direktora Drustva

Ulaganja Fonda se sastoje od ulaganja u dionice, ulaganja u obveznice i ulaganja u
udjele drugih fondova. Fond na dan 31.12.2016. godine ulaganja je klasificirao na
slijeded¢i nacin:

- Ulaganja u dionice i udjele kao Financijska sredstva raspoloziva za prodaju

- ulaganja u obveznice kao Finansijska sredstva raspoloziva za prodaju

- Ulaganje u obveznice kao Finansijska sredstva koja se drZe do dospijeca.

Utvrdivanje fer vrijednosti vrijednosnih papira se obracdunava sukladno Pravilniku o
vrjednovanju i obradunu imovine investicijskog fonda

Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju

Finanijska sredstva raspoloziva za prodaju pocetno priznaju se po fer vrijednosti date
naknade uvecane za sve troskove sticanja (brokerske provizije, pristojbe, bankarske
naknade i sl.).

Naknadno vrjednovanje vrs$i se po trziSnim vrijednostima po metodologiji utvrdenoj
Pravilnikom. Kao rezultat ovog vrjednovanja javljaju se revalorizacijske rezerve i
prikazuju se direktno u kapital sve dok se financijsko sredstvo ne proda, naplati ili na
drugi nadin otudi ili dok se ne utvrdi da je financijsko sredstvo obezvrjedeno, u kojem
trenutku se ukupan dobitak ili gubitak koji je prethodno bio prikazan u kapitalu
ukljuéuje u neto dobitak ili gubitak razdoblja.

Test umanjenja

Financijska sredstva, osim ulaganja iskazanih po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha,
na datum bilansiranja podlijezu testu umanjenja. Testom umanjenja utvrduje se je li
knjigovodstvena vrijednost finansijskog sredstva veéa od procijenjenog
nadoknadivog iznosa.

Za vrijednosne papire koje ne kotiraju na berzi, a klasificirani su kao raspolozZivi za

prodaju, znadajan ili produzen pad u fer vrijednosti ispod njihovog troSka sticanja
smatra se objektivhim padom vrijednosti.
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U navedenim prilikama vr§i se diskontiranje ocekivanih novéanih tokova po
originalnim kamatnim stopama u cilju utvrdivanja nadoknadive vrijednosti.

Umanjenje vrijednosti (priznavanje rashoda) vréi se kada je nadoknadiva vrijednost
manja od knjigovodstvene vrijednosti finansijskog sredstva. Umanjenje vrijednosti
finansijskih sredstava se obvezno testira prije sastavljanja bilansa stanja.

Iznos gubitka koji nastaje provedbom testa umanjenja utje€e na iznos koji je priznat
direktno u kapital prilikom naknadnog mjerenja finansijskog sredstva.

Svi ranije priznati iznosi u revalorizacijskim rezervama prenose se u bilansu uspjeha,
te predstavljaju, zajedno s utvrdenim iznosom gubitka testa umanjenja, kumulativni
gubitak od umanjenja vrijednosti finansijskog sredstva.

Kod vlasni¢kih vrijednosnih papira (dionica) ako se u sliede¢em razdoblju iznos
gubitka od umanjenja vrijednosti smanji (ispravka umanjena) prethodno priznati
gubitak ne ispravlja se u bilansu uspjeha, ve¢ se priznaje u lzvjestaju o promjenama
glavnice.

Kod duznickih vrijednosnih papira (obveznica) ako se u sljedeé¢em razdoblju iznos
gubitka od umanjenja vrijednosti smanji (ispravka umanjena) prethodno priznati

gubitak ispravlja se u bilansu uspjeha.

Ograni¢enje ulaganja

Sukladno Zakonu, Statutu, Prospektu Fonda i donijetoj investicijskoj politici imovina
Fonda podlijeze ograni€enjima ulaganja. U slu¢aju prekoraéenja ograni¢enja
ulaganja iz €lana 76. Zakona, koja su posljedica kretanja cijena na trzistu, odnosno
prekoracenja iz €lana 78. Zakona, Drustvo za upravijanje, u nastojanju da sacuva
interese dioni¢ara, duzno je, u roku od godine dana uskladiti ulaganja fonda sa
odredbom ¢&lanka 75. Zakona, nastojeéi pri tome eventualni gubitak svesti na
najmanju mogucu mjeru.

Ulaganje imovine Fonda podlijeze sljede¢im ogranic¢enjima:

a) najvise 15% neto vrijednosti imovine Fonda moze biti uloZzeno u vrijednosne papire
ili instrumente trziSta novca jednog emitenta, izuzev:

- najvise 35% neto vrijednosti imovine Fonda moze biti uloZzeno u vrijednosne papire
samo jednog emitenta kod repliciranja indeksa vrijednosnih papira ako je to
neophodno za repliciranje tog indeksa,

- Fond moze ulagati pod uslovima propisanim ¢lanom 76. Zakona, u vrijednosne
papire i instrumente trzista novca Ciji je emitent ili za koje garantuje Federacija,
Republika Srpska, Bosna i Hercegovina, ili jedinica lokalne samouprave Federacije,
Republike Srpske, drzava ¢lanica ili jedinica lokalne uprave drzave é&lanice, drzava
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koja nije €lanica Evropske unije ili medunarodna javna organizacija u kojoj su élanovi
jedna ili viSe drzava ¢lanica. Novim Pravilnikom o ulaganjima (stupio na snagu
15.avgust 2014.godine) precizno se reguliSu dozvoljena i ograni¢enja ulaganja ZiF-
ova sa javnom ponudom (€lan 2. i 3. Novog Pravilnika ).

b) najviSe 20% neto vrijednosti imovine Fonda moze biti uloZeno u vrijednosne papire
i instrumente trziSta novca Ciji su emitenti lica koja €ine grupu povezanih lica, u
smislu odredaba Zakona i Zakona o trzistu vrijednosnih papira. Povezana drustva u
skladu sa Zakonom i Zakonom o trzi$tu vrijednosnih papira smatraju se jednim
emitentom u smislu ¢lana 75. i 76. Zakona,

c) najvise 20% neto vrijednosti imovine Fonda moze se poloziti kao depozit u istu
banku iz €lana 75. stav 1., tacka d). Zakona,

d) ukupna vrijednost ulaganja u vrijednosne papire ili instrumente trzista novca diji je
emitent isto lice i vrijednosti depozita polozenih kod tog lica i izloZzenosti na osnovu
finansijskih derivata kojim se trguje na drugom organiziranom trzistu (OTC),
ugovorenih sa tim licem, ne moze preéi 20% neto vrijednosti imovine Fonda,

e) najviSe 20% neto vrijednosti imovine Fonda moze biti ulozeno u udjele ili dionice
jednog investicijskog fonda iz €lana 75. stav 1., tatka b) Zakona, pod daljim uslovom
da najvise 10% moze biti uloZzeno u fondove sa zatvorenom ponudom i najvise 30%
vrijednosti neto imovine Fonda moze biti ulozeno u fondove, osim u fondove iz ¢lana
15. stav 1., tacka b) Zakona, te da ulaganje u udjele ili dionice drugih fondova ne
smije prelaziti 25% neto vrijednosti imovine pojedinog fonda u koji se ulaze,

f) najvise 25% dionica sa pravom glasa jednog emitenta i vrijednosnih papira iste
emisije obveznica,

g) izlozenost prema jednom licu na osnovu finansijskih derivata ugovorenih sa tim
licem na drugom organiziranom trzistu (OTC) ne moze biti veéa od:

- 10% netovrijednosti imovine Fonda, ako se radi o banci iz ¢lana 75. stav 1., tacka
d).Zakona,

- 5% netovrijednosti imovine Fonda, ako se radi o nekom drugom pravnom licu;
Kod investiranja od strane Fonda postovana su i sva druga ogranienja strukture
portfolija i naina investiranja zatvorenog investicijskog fonda sa javhom ponudom u

skladu sa Zakonom. U slu€aju nastanka prekoraéenja ograni¢enja sa imovinom
Fonda postupalo se u skladu sa odredbama Zakona.
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f) Potrazivanja

Potrazivanja temeljem vrijednosnih papira, kamata, dividendi, datih avansa, od
Drustva za upravijanje i ostala potrazivanja Fonda iskazuju se po nominalnoj
vrijednosti po donosenju odluke i utvrdivanju vlasni¢kog prava na isplatu prava.
Potrazivanja iskazana u devizama i/ili uz deviznu klauzulu obra¢unavaju se po spot
te€aju na dan bilansiranja kojeg ¢ini sredn;ji te¢aj Centralne banke BiH.

Procjena moguénosti naplate potrazivanja provodi se uvijek kada potrazZivanje nije
uplaéeno u ugovorenom roku, a najkasnije na dan bilansiranja. Kada Fond otpiSe
potrazivanja i/ili kada za ista nastupi zastara, ista ¢e se prestati priznavati u
poslovnim knjigama Fonda.

Potrazivanja temeljem dividendi knjize se datumom donoSenja odluke o isplati
dividende ili datumom prijema odluke, ovisno o obraéunu NVI Fonda za dati mjesec.

g) Priznavanje prihoda i rashoda

Prihodi Fonda priznaju se kada se povecanje buducih ekonomskih koristi koje se
mogu pouzdano izmjeriti odnosi na povecanje sredstava ili smanjenje obveza.

Poslovni prihodi Fonda se sastoje od ulagackih prihoda i ostalih prihoda.

Ulagacki prihodi su prihodi od dividendi, dospjelih kamata na duzni¢ke vrijednosne
papire i kamate na oro€ene depozite.

Rashodi Fonda se priznaju kada se smanjenje budué¢ih ekonomskih koristi koje se
mogu pouzdano izmjeriti odnosi na smanjenje sredstava ili povecanje obveza.

Ukupan iznos svih rashoda koji se knjize na teret Fonda iskazuje se kao pokazatelj
ukupnih tro8kova. Pokazatelj ukupnih troSkova Fonda po izradunu sukladno Zakonu
o IF-ovima ne moze biti veéi od 3,5% prosjecne godiSnje neto vrijednosti imovine
fonda. Sve nastale troSkove koji u odredenoj godini prijedu najviSi dopusteni
pokazatelj ukupnih troskova u visini od 3,5% snosi Drustvo za upravljanje.

Iz imovine Fonda mogu se izravno placati iskljucivo sljedeéi troskovi:

1. naknada Drustvu za upravijanje,
2. naknada banci Depozitoru,

3. naknada i troSkovi ¢lanova Nadzornog odbora, Odbora za reviziju i direktora
Fonda koji su regulirani potpisanim ugovorom i Zakonom o radu i Opéim
kolektivnim ugovorom za teritoriju F BiH ka o Statutom Fonda,

4. troskovi, provizije ili takse neposredno povezane sa stjecanjem ili prodajom
imovine Fonda,
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5. naknada i troskove Registra vrijednosnih papira u Federaciji BiH,
6. racunovodstveni, revizorski i odvjetnicki troSkovi nastali u poslovanju Fonda,
7. i ostali tro8kovi i naknade sukladno Zakonu o IF-ovima

Na teret imovine Fonda mogu se isplacivati samo tro$kovi predvideni prospektom i
Statutom Fonda.

h) Nerealizirani kapitalni dobici /gubici

Nerealizirani kapitalni dobici ili gubici javljaju se kad je tekuéa vrijednost ulaganja na
dan vrjednovanja razli€ita od troska (nabavne vrijednosti). Ako je tekuéa vrijednost
ulaganja na dan vrjednovanja veca od troSka, Fond evidentira nerealizirani dobitak.
Ako je tekuca vrijednost ulaganja na dan vrjednovanja manja od troSka, Fond
evidentira nerealizirani gubitak.

i) Realizirani kapitalni dobici/gubici

Evidentiranje realiziranih dobitaka ili gubitaka u Fondu se vrsi prilikom prodaje
ulaganja. Realizirani dobitak nastaje kad se ulaganje proda po vrijednosti vecoj od
troska ulaganja, dok se realizirani kapitalni gubici evidentiraju kad se ulaganje proda
po vrijednosti manjoj od troska ulaganja.

J) Revalorizacijske rezerve

Revalorizacijske rezerve postoje ako je na dan bilansa trzina vrijednost FS RP visa
ili niza od njihove knjigovodstvene vrijednosti._Efekti revalorizacijskih rezervi iskazuju
se u lzvjestaju o neto sredstvima Fonda u bilansu stanja i izvjeStaju o promjenama
na neto sredstvima.
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NETO VRIJEDNOST IMOVINE FONDA

za period 01.01.2016. do 31.12.2016. godine

izrazeno u KM

Osnovica za
prosje¢na fer obraéun PNVI po
vrijednost prosje¢ne prosje¢na upravljacke udjelu Broj udjela u

2016 god. imovine obaveze NVI provizije KM opticaju

I 27.640.833 127.816 | 27.513.017 | 26.847.629 13,61 2.021.967
Il 27.068.596 169.143 | 26.899.453 | 26.178.729 13,30 2.021.967
il 26.959.443 177.141 | 26.782.302 | 25.999.447 13,25 2.021.967
v 26.990.133 114.696 | 26.875.437 | 26.112.107 13,29 2.021.967
V 25.941.635 125485 | 25.816.150 | 25.085.274 12,77 2.021.967
Vi 25.620.817 131.154 | 25.489.663 | 24.944.031 12,61 2.021.967
Vil 25.485.498 114.942 | 25.370.556 | 24.783.004 12,55 2.021.967
VI 25.807.038 134.125 | 25.672.913 | 25.158.640 12,70 2.021.967
IX 25.594.670 113.071 | 25.481.599 | 24.945.232 12,60 2.021.967
X 24.643.173 272.598 | 24.370.575 | 23.259.843 12,05 2.021.967
Xl 24.246.214 328.023 | 23.918.191 | 22.777.851 11,83 2.021.967
Xl 23.346.539 311.123 | 23.035.416 | 22.264.292 11,39 2.021.967
Ukupno 307.225.272 | 298.356.079 152 24.263.604
broj mjeseci poslovanja 12 12 12 12
PGNVI Fonda/udjelu 25.602.106 | 24.863.006 12,66 2.021.967

izrazeno u
KM

PGNVI Fonda/dionice 25.602.106

Prosje€na godi$nja osnovica za obragun UP 24.863.006

Upravljagka provizija 2,7% 671.301

UKUPNO UP: 671.301

Neto vrijednost imovine Fonda za 2016. godinu je utvrdivala Raiffeisen Bank d.d. BiH
(Depozitar). Za period 2016. godine NVI Fonda utvrdena je sukladno Pravilniku o
vrijednovanju i obradunu imovine investicijskog fonda. Prosjeéna godiSnja neto vrijednost
imovine fonda utvrduje se zbirom prosjeénih mjesecénih neto vrijednosti imovine koja se dijeli
sa brojem mjeseci poslovanja Fonda i za 2016. godinu PNVI Fonda po obra¢unu Depozitara
iznosi KM 25.602.106.

Drustvo je za period 01.01.-31.12.2016. godine izracunalo proviziju za upravljanje Fondom u
visini od 2,7% od prosje¢ne godis$nje neto vrijednosti imovine Fonda (iz koje su isklju€ivana
prekoraenja u skladu sa Zakonom). Po izraéunu Depozitara za 2016. godinu prosjeéna
godisSnja osnovica za upravljaéku proviziju iznosi KM 24.863.006 dok upravljacka provizija
iznosi KM 671.301.

Prosje¢na godis$nja vrijednost dionica jednaka je odnosu prosjeéne godiSnje neto vrijednosti
imovine i ponderisanog broja emitiranih dionica Fonda u periodu za koje se utvrduje
prosjeéna neto vrijednost imovine po dionici. Prosjeéan broj dionica u 2016. godini je
2.021.967, a prosje¢na neto vrijednost imovine po dionici po izratunu depozitara je KM
12,66.
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Pojedinaéna vrijednost dionica na dan 31.12.2016. godine:

Na dan 31.12.2016. Na dan 31.12.2016.
godine godine
Vrijednost imovine 23745528 | Vrijednost neto imovine 23.426.099
Fonda (KM) ' Fonda (KM)
Broj dionica Fonda 2.021.967 | Broj dionica Fonda 2.021.967
Pojedina¢na vrijednost Pojedinacna vrijednost
dionica Fonda (KM) dionica Fonda (KM)
(imovina/broj dionica) 11,74 | (NVI/ broj dionica) 11,59
lzvjestaj o NVI po dionici i cijeni dionice Fonda
Tekuéi | Prethodni Raniji periodi

Dionica/Udio fonda period period 2014 2013 2012
NajniZza neto vrijednost imovine
po dionici 11,25 13,45 13,40 13,89 13,09
NajviSa neto vrijednost imovine
po dionici 13,78 14,37 14,48 14,88 14,57
Najniza cijena 4,50 3,42 3,70 3,89 3,77
NajviSa cijena 5,70 6,06 4,56 4,70 4,80
Prosje€na cijena 4,88 4,36 4,15 4,26 4,09
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Zabiljeske uz finansijske izvjestaje

1. Poslovni prihodi
Iskazani ostvareni poslovni prihodi su:

12 mjeseci za godinu
zavrsenu 31.12.2016.

12 mjeseci za godinu
zavrSenu 31.12.2015.

Pozicija (KM (KM)
Prihod od dividendi 733.728 1.026.843
Prihod od kamata na oroene depozite 3.527 12.028
Prihodi od kamata na duznicke vrijednosne
papire 50.227 37.614
Amortizacija premije (diskonta) po vrijednosnim
papirima sa rokom dospijeca 67.172 75.446
Ostali nespomenuti prihodi 1.491 207
Ukupno poslovni prihodi 856.145 1.152.138

Prihodi od dividendi KM 733.728 se odnose na dividende po osnovu ulaganja u vlasni¢ke
vrijednosne papire u zemlji KM 703.923 i inostranstvu KM 29.805:

Prihodi od dividendi u zemlji KM 703.923

v Telekom Srpske a.d. Banja Luka KM 342.709 (nenaplac¢eno KM 153.847 ).

BH Telecom d.d. Sarajevo KM 282.221

FDS d.d. Sarajevo KM 14.736
Bosnalijek d.d. Sarajevo KM 12.869
BOSNA RE d.d. Sarajevo KM 1.020
JP HT d.d. Mostar KM 471

S S X X X

Prihodi od dividendi u inostranstvu (KM 29.805)
v ORANGE KM 7.968

Telefonica INH KM 7.034

Turk Telekomunikasyon AS KM 5.119

Allianz KM 2.102

Daimler ag KM 1.848

BMW AG KM 1.843

Sanofi KM 1.765

Bayer AG KM 1.080

v Branco santander KM 1.046

AR N N N N RN

GS - TMT d.d. Travnik KM 49.897 (nenaplaceno)

Prihodi od kamata na orocene depozite KM 3.527 predstavijaju obrac¢unatu kamatu na

deponirana sredstva kod poslovne banke.
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Prihode od kamata na duznicke vrijednosne papire KM 50.227 predstavljaju:

- prihode od kamata ( obveznice) FBiH KM 23.783
- prihode od kamata obveznice Republika KM 22.889
Srpska

- prihodi od kamata Op¢ina Hadzici KM 3.084
- prihode od kamata Opé¢ina Cazin KM 469

Prihodi od Amortizacija premije (diskonta) po vrijednosnim papirima sa rokom dospijeéa u
iznosu od KM 67.172 predstavljaju prihod po osnovu amortizacije diskonta obveznica

koje su klasifikovane za drzanje do dospijeca.

2. Poslovni rashodi

12 mjeseci za godinu | 12 mjeseci za godinu

zavrSenu 31.12.2016. | zavrSenu 31.12.2015.

Pozicija (KM) (KM)

Naknada Drustvu za upravljanje 671.301 756.533
TroSkovi kupovine i prodaje ulaganja 2.698 5.114
Naknada Nadzornom odboru 8.921 12.817
Naknada externe revizije 3.931 4.984
Naknada depozitara 20.190 21.041
Troskovi bankarskih usluga 435 458
Troskovi upravljanja-RVP 6.867 6.866
Troskovi objavljivanja 817 3.047
Naknada KVP 25.998 30.748
Ostali rashodi 117.022 120.288
Ukupno troskovi 858.180 961.896

Trodkovi se evidentiraju u razdoblju u kojemu su nastali. Svi navedeni troSkovi se
namiruju iz imovine Fonda u stvarnoj visini. Drustvo je izracunalo proviziju za upravljanje
fondom u visini od 2,7% od prosje¢ne neto godi$nje vrijednosti imovine Fonda za period
od 01.01. do 31.12.2016. godine §to je u skladu sa aktima Drustva i Zakonu o
investicionim fondovima. U tekuéem periodu po Ugovoru o upravljanju investicionim
Fondom izradunata je upravljac¢ka provizija u ukupnom iznosu od KM 671.301. Prosje¢na
godiSnja osnovica za obra¢un upravljake provizije je KM 24.863.006. Prosje¢na godiSnja
neto vrijednost imovine iznosi KM 25.602.106.

Najznacajniji ostali rashodi KM 117.022 se odnose na obradunatu bruto plaéu direktora
Fonda KM 64.753, troSkove ra¢unovodstva KM 30.500 i naknade SASE KM 11.400.
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3. Realizirana dobit i gubitak od ulaganja

Realizirani dobici

12 mjeseci za godinu
zavrSenu 31.12.2016.

12 mjeseci za godinu
zavrsenu 31.12.2015.

Pozicija (KM) (KM)
Realizirani dobici na papirima od vrijednosti na
udjelima 31.941 107.007
Realizirani dobici od kursnih razlika 0 3
Ukupno realizirani dobici 31.941 107.010

Realizirani gubici

12 mjeseci za godinu 12 mjeseci za godinu

zavrS§enu 31.12.2016. zavrSenu 31.12.2015.

Pozicija (KM) (KM)

Realizovani gubici VP i udjeli 441.712 62.774

Realizirani gubici od kursnih razlika 20.623 22.797

Ostali realizirani gubici 1.321.842 5.013
Neto realizovani dobitak (gubitak) od

transakcija sa ulaganjima 1.784.177 90.584

Neto efekat od ulaganja predstavija realizirani gubitak od ulaganja KM 1.752.236

U 2016. godini struktura ostvarenog realiziranog dobitka i gubitka od prodaje ulaganja je
prikazana u nastavku:

Prodajna
vrijednost | Realizirani
Berzanski | realizovane | dobitak
Rb. Naziv emitenta simbol transakcije | /gubitak
1 Allianz SE ALIN 61.567 (62)
2 Deutsche Telekom AG DTEL 194.583 3.798
3 FDS d.d. Sarajevo FDSS 378.589 | (383.560
4 ORANGE FTLK 716.255 23.095
5 MICHELIN SCA MICH 103.591 4.639
6 Raiffeisen Cash RCAS 100.002 409
7 Rite Gacko ad Gacko RITE 1.110 (58.090)
Ukupno efekat prodaje: 1.5655.696 | (409.771
Realizirani dobitak od prodaje ulaganja 31.941
Realizirani gubitak od prodaje ulaganja (441.712)
Realizirane kursne razlike (20.623)
Ostali realizirani gubici (dospijeé¢e obveznica i
otpis potraZivanja) (177
Gubici po osnovu brisanja emitenta iz RVP (GS-
TMT d.d. Travnik-promjena oblika organizovanja
izd.d. ud.o.0.) (1.321.665
NETO EFEKAT ULAGANJA (1.752.236)
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4. Gotovina

Za godinu zavrSenu
31.12.2016. godine

Za godinu zavr$enu
31.12.2015. godine

(KM) (KM)

Pozicija
Poslovni raéun 43.064 351.891
Skrbnicki ziro racun 859.945 482.932
Ukupno gotovina 903.009 834.823

Ukupan iznos sredstava gotovine KM 903.009 se odnose na tekuca sredstva KM 43.064
deponovana na transakcijskom radunu kod Raiffeisen Bank d.d. BiH (Depozitar) i na
namjenskom depozitnom raé¢unu KM 859.945 —skrbnistvo kod Raiffeisen Bank d.d. BiH .

5. Ulaganje Fonda

Struktura ulaganja Fonda je prikazana u nastavku:

Za godinu zavrSenu
31.12.2016. godine

Za godinu zavrSenu
31.12.2015. godine

Pozicija (KM) (KM)
Ulaganja u obiéne i prioritetne dionice domacih
pravnih lica, zatvorenih investicionih Fondova i
udjeli u otvorenim investicionim Fondovima i
uskladenje vrijednosti 91.938.048 95.903.793
Ispravka vrijednosti (71.999.185) (71.978.083)
Ulaganja u viasni¢ke vrijednosne papire u zemiji 19.938.863 23.925.710
Ulaganja u obi¢ne i prioritetne dionice inostranih
pravnih lica, zatvorenih inostranih investicionih
Fondova i udjeli u inostranim otvorenim
investicionim Fondovima i uskladenje vrijednosti 1.093.361 1.261.889
Ispravka vrijednosti udjela u ostala pravna lica (317.874) (259.199)
Ulaganja u vlasnicke vrijednosne papire u
inostranstvu 775.487 1.002.690
Ostali vrijednosni papiri domadih emitenata
(blagajnicki zapisi, trezorski zapisi i ostali
vrijednosni papiri koji su iskazani u skladu sa
MRS 39 a nisu obuhvaéeni kontom 110) i
uskladenje vrijednosti 804.768 309.313
Ispravka vrijednosti obveznica 40.365 26.084
Ostali vrijednosni papiri u zemlji 845.133 335.397
Ukupno ulaganja u finansijska sredstva
raspoloziva za prodaju 21.559.483 25.263.797
Oroceni depoziti 0 510.000
Kratkoro¢ni vrijednosni papiri za koje fond ima
namjeru i sposobnost da ih drzi do dospjeéa 0 0
Ispravka vrijednosti kratkoro€ni vrijednosnih
papira koje fond ima namjeru i sposobnost da ih
drZi do dospjeca 0 0
Dugoroé€ni vrijednosni papiri 1.270.018 1.428.085
Ispravka vrijednosti dugoroénih obveznica (214.368) (281.540)
Ukupno ulaganja finansijska sredstva koja
se drze do dospijeca 1.055.650 1.656.545
Ukupno ulaganja 22.615.133 26.920.342
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Napomena:

U skladu sa c¢lanom 7. Pravilnika o sadrZaju, rokovim i obliku izvjeStaja investicijskih
fondova, drustava za upravijanje i banke depozitara, Izvje$¢e o vrijednosnim papirima
koje ¢&ini imovinu fonda, prema vrsti vrijednosnih papira i emitentima je u prilogu i kao
takvo Cini sastavni dio IzvjeStaja o reviziji.

Tokom 2016. godine u poslovnim knjigama Fonda utvrdivanje fer vrijednosti ulaganja je
sukladno Pravilniku o vrijednovanju i obraéunu imovine investicionog fonda.

Prosje€na godi$nja osnovica za obracun upravljake provizije je KM 25.602.106.
Prosje€na godi$nja neto vrijednost imovine Fonda iznosi KM 24.863.006.

Prosje€na godiSnja vrijednost prekoracenja ulaganja u skladu sa &lanom 76. Zakona o |F-
ovima za 2016. godinu i Pravilnikom o dozvoljenim ulaganjima i ograni¢enjima ulaganja
ZIF-ova sa javhom ponudom (Pravilnik o ulaganju iz 2014. godine) iznosi KM 739.100 od
¢ega su najznacajnija prekoraéenja u emitentu Bags Energotehnika d.d. Vogosca i
prekoracenja ulaganja u povezanim pravnim licima.

Prikaz ulaganja u skladu sa Odlukom o klasifikaciji ulaganja na dan 31.12.2016. godine je
slijededi:

v Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju (dionice, udjeli i obveznice) KM
21.559.483

v" Obveznice Federacije BiH, Republike Srpske i Opéine Hadziéi u iznosu od KM
1.055.650 klasifikovane su u kategoriju ulaganja - finansijska sredstva koja se drze
do dospjeca.

U toku godine je istekao ugovor o oroéenom depozitu kod Bor banke d.d. Sarajevo na
iznos KM 510.000.

Tokom 2016. godine Fond je kupovao i prodavao ulaganja prikazano u narednim
tabelama.

Prodaja i dospije¢e ulaganja: dionice, obveznice i udjeli iz portfelja Fonda:

Prodaja ulaganja:

Prodajna
Berzanski Broj Cijena vrijednost
Rb | Naziv emitenta simbol dionica (KM) (KM)
1 | Allianz SE ALIN 200 307,83 61.567
2 | Deutsche Telekom AG DTEL 6.400 30,40 | 194.583
Fabrika Duhana Sarajevo d.d.
3 | Sarajevo FDSS 4.534 83,50 378.589
4 | ORANGE FTLK 22.800 31,41 716.255
5 | MICHELIN SCA MICH 550 188,35 103.591
6 | OIF Raiffeisen cash RCAS 922 108,46 100.002
7 | Rite Gacko a.d. Gacko RITE 25.000 0,04 1.110
Ukupno: 1.555.696
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Dospijeée obveznica

vrijednost
Rb | Naziv emitenta Berzanski simbol Broj (KM)
8 | FBIH-MF- OB\{EZNICE FBIHKZ 42726 42.726
9 | OPCINA HAD@ICI OPCHKI 50 5.000
10 | OPCINA HAD;ICI OPCHKJ 50 5.000
11 | OPCINA HADZICI OPCHKK 50 5.000
12 | OPCINA HADZICI OPCHKL 50 5.000
OPCINA CAZIN (,drzavno
13 viasnistvo®) OPCZKG 30 3.000
OPCINA CAZIN (,drzavno
14 viasnistvo®) OPCZKH 30 3.000
UKUPNO 68.726
Kupovina dionica, udjela i obveznica:
Kupovna
Prosjeéna | vrijednost
kupovna realizovane
Berzanski cijena transakcije
Rb | Naziv emitenta simbol Koli€¢ina (KM) (KM)
1 | Allianz SE ALIN 200 307,37 61.474
2 | BH Telekom d.d. Sarajevo BHTS 2.399 16,51 39.604
3 | Deutsche Telekom AG DTEL 6.400 29,74 190.310
4 | Energoinvest d.d. Sarajevo ENIS 3.388 1,83 5.186
5 | ORANGE FTLK 21.100 30,45 642.511
JP Elektroprivreda d.d.
6 | Sarajevo JPES 469 15,08 7.073
7 | Raiffeisen Cash RCAS 7.400 108,11 800.000
RSBD O
8 | Republika Srpska- obveznice | S 400 1.000,00 400.000
RSRS O
9 | Republika Srpska- obveznice | E 190.000 0,85 161.330
Telekom Srpske a.d. Banja
10 | Luka TLKM 18.593 1,33 24.726
Ukupno: 2.332.215
6. Potrazivanja iz aktivnosti

Za godinu zavrsenu
31.12.2016. godine

Za godinu zavrSenu
31.12.2015. godine

Pozicija (KM) (KM)
Potrazivanja po osnovu prodaje vrijednosnih 0 4.480
papira
Potrazivanja po osnovu kamata na depozite i 23.642 17.097
duzni€ke vrijednosne papire
Potrazivanja od drustava kapitala po osnovu 203.744 209.077
dividendi na redovne dionice
Ukupno potrazivanja iz aktivhosti 227.386 230.654
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PotraZivanja po osnovu kamata na depozite i duznicke vrijednosne papire KM 23.642

predstavlja potrazivanja po sljedecéoj strukturi:

v’ potraz.po osnovu kamata na obveznice RSDS O S

v’ potraz.po osnovu kamata na obveznice FBIH K1A

v’ potraz.po osnovu kamata na obveznice FBIH K1B

v’ potraz.po osnovu kamata na obveznice RSDS O F

v’ potraz.po osnovu kamata na obveznice RSRS O F

v’ potraz.po osnovu kamata na obveznice RSRS O E

v’ potraz.po osnovu kamata na obveznice RSRS O D

v’ potraz.po osnovu kamata na obveznice FBIH Ki1

v’ potraz.po osnovu kamata na obveznice FBIH KJ1

v’ potraz.po osnovu kamata Op¢ina Cazin

v’ potraz.po osnovu kamata na obveznice op¢ina Hadzici

6.707 KM

4.765 KM

3.969 KM

2.112 KM

1.583 KM

1.441 KM

1.327 KM

883 KM

562 KM
161 KM
131 KM

Potrazivanja od drustava kapitala po osnovu dividendi na redovne dionice KM 203.744 se
odnose na nenaplacena potrazivanja za dividende od emitenta Telekom Srpske a.d.
Banja Luka KM 153.847 i GS — TMT d.d. Travnik KM 49.897.

7. Kratkoro€ne obaveze i razgrani¢enja

Za godinu zavrSenu | Za godinu zavrSenu
31.12.2016. godine | 31.12.2015. godine
Pozicija (KM) (KM)
Obaveze po osnovu ulaganja Fonda u

vrilednosne papire 0 0
Ostale obeveze po osnovu ulaganja u VP 0 17
Obaveze iz poslovanja Fonda 0 17
Obaveze prema banci depozitaru 1.665 3.203
Ostale obaveze iz poslovanja 11.127 11.014
Obaveze po osnovu troSkova poslovanja 12.792 14.217
Obaveze za naknadu za upravijanje 103.584 61.713
Ostale obaveze prema Drustvu 2.416 2.196
Obaveze prema drustvu za upravljanje 106.000 63.909
Ostale obaveze 150.542 0

Ostale obaveze koje nisu obuhvaéene
kontima 40 do 43 150.542 0
Unaprijed obraéunati rashodi perioda 50.095 61.355
Pasivna vremenska razgrani¢enja 50.095 61.355
Kratkoro€ne obaveze i razgrani¢enja 319.429 139.498
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Obaveze prema Drustvu za upravljanje KM 106.000 odnose se na:
- obavezu po osnovi upravljacke provizije za oktobar i novembar KM 103.584 i

- ostale obaveze prema Drustvu za za refundiranje troSkova upravljanja Fonda u
iznosu od KM 2.416.

Ostale obaveze KM 150.542 odnose se na obavezu po osnovu upla¢enih nov€anih
sredstava prema emitentu GS-TMT d.o.o. Travnik. Uz uplatu Drustvu je dostavljena
Obavijest da isti iznos predstavlja vrijednost za otkup dionica (udjela) emitenta GS-TMT
d.d. koji je promijenio oblik organizovanja iz dioni¢kog drustva u drustvo ograni¢ene
odgovornosti. Po ovoj statusnoj promjeni Drustvo u ime Fonda nije postiglo sporazum za
utvrdivanje pravic¢ne trziSne cijene za otkup dionica (udjela) od emitenta GS TMT d.o.o.
Travnik. Do dana izdavanja revizorskog izvjestaja nije bilo promjena po ovom osnovu.

Unaprijed obracunati rashodi perioda 50.095 se odnose na rezerviranu upravijacku

proviziju za decembar 2016 godine.

8. Kapital
Za godinu zavr§enu | Za godinu zavrSenu
31.12.2016. godine 31.12.2015. godine
Pozicija (KM) (KM)
Dioni¢ki kapital 79.766.598 79.766.598
Emisiona premija (31.819) (31.819)
Revalorizacijske rezerve finansijskih sredstava
raspolozivih za prodaju (34.648.921) (31.982.970)
Ostale rezerve 10.227 10.227
Nerasporedena dobit ranijih godina (+realizirani
dobitak) 7.524.884 7.318.216
Nerasporedeni gubitak tekuce godine (1.754.271) 206.668
Nerasporedeni gubitak
(nepok.gubitak+realiz.gubit) (27.440.599) (27.440.599)
Ukupno kapital 23.426.099 27.846.321

Na dan 31.12.2016 godine na upisanom kapitalu nije bilo promjena u odnosu na

prethodnu godinu, i isti iznosi KM 79.766.598.

Struktura dioni¢kog kapitala na dan 31. decembra 2016. i 2015. godine je kako slijedi:

O\ X 31.12.2016. 0 31.12.2015.
(%) ucesca KM (%) uéeséa KM
Prevent Sarajevo d.o.0. Visoko 15,09 12.036.780 15,09 12.036.780
Raiffeisen Bank d.d. BiH,
Sarajevo (skrbnik) 11,15 8.893.976 10,68 8.519.073
ASA Finance d.d. Sarajevo 9,91 7.904.870 9,91 7.904.870
Salink Limited 6,7 5.344.362 6,7 5.344.362
A banka d.d. Ljubljana 4,95 3.948.447 4,97 3.964.400
Prevent Global d.d. U stecaju
Slovenj Gradec 4,73 3.772.960 4,73 3.772.960
Athabasca Investment d.o.o.
Sarajevo 4,48 3.573.544 0,00 0
Swisa NKD AG Basel 0,00 0 3,97 3.166.734
Ostali 4299 34.291.660 43,95 35.057.420
100 79.766.598 100 79.766.598
Ukupno:
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ZabiljeSke uz finansijske izvjestaje

Revalorizacijske rezerve KM (34.648.921) se odnose na rezerve po osnovu finansijskih
sredstava raspolozivih za prodaju i predstavljaju akumulirane nerealizirane gubitke
nastale po osnovu promjene fer vrijednosti finansijskih sredstava (vrijednosni papiri)
Fonda, koja su klasificirana kao ,financijska sredstva raspoloZiva za prodaju“, u skladu sa
MRS 39 ,Financijski instrumenti: priznavanje i mjerenje”, po kojem se dobitak ili gubitak
koji se javljla usljed promjene fer vrijednosti finansijskog sredstva raspolozivog za prodaju
treba priznati izravno u kapital, odnosno kao dio revalorizacijskiih rezervi. Tokom 2016.
godine promjene na vrijednostima revalorizacijskih rezervi su slijedece:

Poéetno stanje 01.01.2016.g. (31.982.970)
Promjene po osnovu prodaje ulaganja 444.420
Promjene po osnovu brisanja emitenta iz RVP 680.508
Promjene po osnovu uskladivanja ulaganja (neto (3.790.879)
efekat) T

Stanje na dan 31.12.2016.godine (34.648.921)

9. Transakcije sa povezanim osobama
U skladu sa ¢lanom 6 Pravilnika o sadrzaju, rokovima i obliku izvjestaja investicionih
fondova, drustava za upravljanje i banke depozitara i ¢lanom 2. Zakona o investicionim
fondovima Fond je identificirao povezane osobe, vrstu povezanosti, pravni ili drugi oshov
transakcije sa povezanim osobama, vrstu i vrijednost izvr§enih transakcija.

Transakcije sa povezanim osobama

Obaveze Potrazivanja Prihodi Rashodi
Naziv povezane Vrsta Pravni ili drugi osnov =
stranke povezanosti transakcije na dan 31.12.2016. prema ?\L\%dﬁ o?r’r: ‘13\"22256?
navedenoj povezanoj stranki stranE om
Nadzorni odbor Stavka e) Na temelju Ugovora 0 0 0 8.921*
Odbor za reviziju | Stavka e) Na temelju Ugovora 0 0 0 1.484*
Uprava Fonda Stavka e) Na temelju Ugovora 5.695 0 0 71.170*
DUF ,Blago”doo Dozvola za
Sarajevo Stavka a) upravijanje 106.000 0 0 621.2016
Dozvola za
DUF ,Blago’doo upravijanje — 0 0
Sarajevo Stavka a) razgranicena UP za 50.095 50.095
12/16
Raiffeisen bank .
dd Sarajevo Stavka b) Banka depozitar 1.500 0 0 18.000
Raiffeisen bank .
dd Sarajevo Stavka e) Banka skrbnik 165 0 0 2.190
Zuko d.o.o .
Sarajevo Stavka d) Revizor 0 0 0 3.931
Raiffeisen bank
d.d.Sarajevo Stavka e) Brokerska kuc¢a 0 0 0 2.694
Moja Banka Stavke e) Brokerska kuca 0 0 0 0
Raiffeisen 4
Capital Stavke e) Brokerska kuca 17 0 0
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Zabiljeske uz finansijske izvjestaje

*iznosi rashoda su u bruto iznosu

Moja banka - nije bilo transakcija; indirektna kapitalna povezanost (do 03.10.2016. kada je do$lo do pripajanja IK
Banci)

Asa Osiguranje - nije bilo transakcija; indirektna kapitalna povezanost

Prevent Sarajevo - nije bilo transakcija; indirektna kapitalna povezanost

Asa Finance - nije bilo transakcija; indirektna kapitalna povezanost
Prevent BH - nije bilo transakcija; indirektna kapitalna povezanost
Athabasca Investment d.o0.0. Sarajevo- BH - nije bilo transakcija; indirektna kapitalna povezanost

IK banka - nije bilo nov&anih transakcija — poveéanje 10.748 dionica zbog statusne promjene pripajanja Moja banka IK
banci.

10. Sudski sporovi

Na dan 31. decembra 2016. godine Fond nije imao sudskih sporova u kojima je tuzena
strana, niti je vodilo sudske sporove protiv svojih duznika.

11. Dogadaji nakon datuma bilansa stanja
Nije bilo znadajnih dogadaja nakon datuma bilansa stanja.

ZIF prevent INVEST d.d. Sarajevo 32



Naziv fonda :  ZIF " prevent INVEST ” d.d. OBRAZAC 2
Registarski broj fonda :  ZJP-031-10
Naziv drustva za upravijanje: DUF " BLAGO " d.o.0. Sarajevo
Maticni broj drustva za upravijanje: 65-01-0034-11
JIB drustva za upravijanje: 4200052540007
JIB investicionog fonda: 4200191740002
PREGLED ULAGANJA NA DAN 31.12.2016.GODINE

R. . . Oznaka Ukl{pan br'oj Broj vp/1'1dj elau %. Na‘l.)avna Fer cijena qkupna % od NVI
br Naziv emitenta papira emitovanih vlasni§tvu | vlasniita cijena vpludiela vnjedm?St fonda
vp/udiela fonda fonda | vp/udjela ulaganja
6
1 2 3 4 5 (5/4%100) 7 8 9 (5*8) 10
Ulaganja u dionice sa sjedistem u FBIH
1 ASA OSIGURANIE d.d.Sarajevo ASAORG 60.000 8.000 13,3333 100,0000 103,5700 828.560,00 3,5369
2 BAGS ENERGOTEHNIKA DD VOGOSC, BAGSRA 1.575.116 134.025 8,5089 29,7343 2,9800 399.394,50 1,7049
3 BH TELECOM SARAJEVO BHTSRA 63.457.358 228.464 0,3600 67,5118 15,1500 3.461.229,60 14,7751
4 BOSNALIJEK DD SARAJEVO BSNLRA 7.596.256 38.998 0,5134 42,4561 12,4800 486.695,04 2,0776
5 BOSNA REOSIGURANIJE DD SARAJEV(BSRSRK2 18.645 50 0,2682  620,0000 576,7200 28.836,00 0,1231
6 ENERGOINVEST DD SARAJEVO ENISRA 17.657.682 1.009.728 5,7183 23,7461 1,7200 1.736.732,16 7,4137
7 GP PUT DD SARAJEVO GPUTRA 1.678.896 427 0,0254 6,7741 4,0100 1.712,27 0,0073
8 HERCEGOVINA AUTO DD MOSTAR HERARA 153.699 38.276 24,9032 44,4143 0,0000 0,00 0,0000
9 HOTELI ILIDZA DD HTILRK2 394.138 19.245 4,8828 4418115 47,9800 923.375,10 3,9417
10 JP HT d.d. MOSTAR HTKMRA 31.586.325 7.322 0,0232 11,6658 5,0000 36.610,00 0,1563
11 IKB DD ZENICA IKBZRK2 658.695 75.476 11,4584 98,8872 53,0000 4.000.228,00 17,0759
12 JP ELEKTROPRIVREDA HZHB MOSTAI JPEMRA 7.361.660 3.420 0,0465 81,9586 25,5000 87.210,00 0,3723
13 JP ELEKTROPRIVREDA BIH DD SARAJ JPESRA 31.506.541 185.537 0,5889 98,6990 11,9900 2.224.588,63 9,4962
14 PREVOZ RADNIKA KREKA DD TUZLA PRAKRK3 226.879 2.341 1,0318 7,8833 5,4700 12.805,27 0,0547
15 RUDNIK SOLI TUSANJ DD TUZLA RSTTRA 1.531.665 7.163 0,4677 95,1409 4,8000 34.382,40 0,1468
Ukupno ulaganja u dionice sa sjedistem u FBIH 14.262.358,97
Ulaganja u dionice sa sjedistem u RS
16 TELEKOM SRPSKE AD BANJA LUKA TLKMRA 491.383.755 2.421.452 0,4928 1,7585 1,0245 2.480.777,57 10,5898
Ukupno ulaganja u dionice sa sjedistem u RS 2.480.777,57
Ulaganja u dionice sa sjediStem u inostranstvu
17 BAYER AG BAYNRA 826.950.000 300 0,0000 269,6716 193,8800 58.164,00 0,2483
18 Bayerische Motoren Werke AG BMWERA 602.000.000 400 0,0001  228,5536 173,5800 69.432,00 0,2964
19 Daimler AG DAMLRA 1.065.643.657 395 0,0000 1749136 138,3200 54.636,40 0,2332
20 ORANGE FTLKRA 2.648.856.606 9.700 0,0004 30,7924 28,2300 273.831,00 1,1689
21 SANOFI SANFRA 1.324.058.064 440 0,0000 181,2324 150,4000 66.176,00 0,2825
22 Banco Santander SANMRA 11.778.080.624 3.300 0,0000 14,8334 9,7000 32.010,00 0,1366
23 TELEFONICA TELFRA 4.563.996.485 6.000 0,0001 34,4203 17,2500 103.500,00 0,4418
24 TURK Telekomunikasyon A.S. TTKORA 3.500.000.000 42.200 0,0012 5,1670 2,7900 117.738,00 0,5026
Ukupno ulaganja u dionice sa sjediStem u inostranstvu 775.487,40
Ulaganja u obveznice sa sjedidtem u FBIH
25 FBIH-Ministarstvo finansija FBIHK1A 45.747.789 378.105 0,8265 0,4501 0,7867 297.466,71 1,2698
26 FBIH-Ministarstvo finansija FBIHK1B 39.807.147 314.928 0,7911 0,3924 0,7143 224.965,18 0,9603
27 FBIH-Ministarstvo finansija FBIHKI1 15.000.243 139.777 0,9318 0,9900 0,9950 139.076,12 0,5937
28 FBIH-Ministarstvo finansija FBIHKJ1 21.549.741 88.921 0,4126 0,9844 0,9891 87.948,27 0,3754
29 OPCINA HADZICI OPCHJPIKM 500 50 10,0000 100,3550 100,3550 5.017,75 0,0214
30 OPCINA HADZICI OPCHJPIKN 500 50 10,0000  100,3550 100,3550 5.017,75 0,0214
31 OPCINA HADZICI OPCHJPIKO 500 50 10,0000  100,3550 100,3550 5.017,75 0,0214
32 OPCINA HADZICI OPCHJPIKP 500 50 10,0000  100,3550 100,3550 5017,75  0,0214
33 OPCINA HADZICI OPCHJPIKR 500 50 10,0000  100,3550 100,3550 5017,75  0,0214
34 OPCINA HADZICI OPCHJPIKS 500 50 10,0000  100,3550 100,3550 5.017,75 0,0214
35 OPCINA HADZICI OPCHIPIKT 500 50 10,0000  100,3550 100,3550 5.017,75 0,0214
36 OPCINA HADZICI OPCHJPIKU 500 50 10,0000  100,3550 100,3550 5.017,75 0,0214
37 Op¢ina Cazin OPCZKI 1.000 30 3,0000 100,3050 100,3050 3.009,15 0,0128
38 Op¢ina Cazin OPCZKIJ 1.000 30 3,0000 100,3050 100,3050 3.009,15 0,0128
Ukupno ulaganja u obveznice sa sjedidtem u FBIH 795.616,58
Ulaganja u obveznice sa sjedi$tem u RS
39 Republika Srpska RSBDOS 40.000 400 1,0000 1.001,7000 999,7000 399.880,00 1,7070
40 REPUBLIKA SRPSKA RSRSOD 35.996.199 202.858 0,5636 0,7075 0,6840 138.754,87 0,5923
41 REPUBLIKA SRPSKA RSRSOE 29.103.835 190.000 0,6528 0,8425 0,7740 147.060,00 0,6278
42 REPUBLIKA SRPSKA RSRSOF 55.449.667 200.000 0,3607 0,7688 0,7671 153.420,00 0,6549
43 Republika Srpska, BiH RSDSOF 52.555.224 476.351 0,9064 0,8469 0,5585 266.051,48 1,1357
Ukupno ulaganja u obveznice sa sjedistem u RS 1.105.166,35
Ulaganja u udjele OIF-a sa sjedidtem u FBIH
44 LILIUM BALANCED ILMFRA 614.537 76.215 12,4020 10,0989 8,5125 648.781,26 2,7695
45 LILIUM CASH ILNORA 187.648 24.124 12,8560 10,0871 10,8074 260.718,15 1,1129
46 LILIUM GLOBAL MFGLRA 2.079.572 277.125 13,3261 2,6310 2,0710 573.926,34 2,4499
47 RAIFFEISEN CASH RCASRA 1.474.086 15.748 1,0683 107,9766 108,7318 1.712.300,33 7,3094
Ukupno ulaganja u udjele OIF-a sa sjedidtem u FBIH 3.195.726,08

Ulaganja u ostale VP sa sjeditem u FBIH - - - - - -
Ukupno ulaganja u ostale VP sa sjedistem u FBIH - - - - - -
Ukupno ulaganja fonda 22.615.132,95
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Registarski broj fonda: ZJP-031-10

Naziv drustva za upravljanje: DUF "BLAGO" d.o.o. Sarajevo
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BILANCA STANJA INVESTICIONOG FONDA
(Izvjesce o finansijskom poloZaju)

na dan 31.12. 2016 godine

Grupa POZICIJA AOP | Tekuca godina | Prethodna godina
racuna
1 2 3 4 5
A. UKUPNA IMOVINA (002+003+010+019+020) 001 23.745.527,80 27.985.819,21
1909° |1~ Gotovina 002 903.008,93 834.823,44
Il - Ulaganje Fonda (004 do 009) 003 22.615.132,95 26.920.341,50
200 do [1. Ulaganje Font_ja u finansijska sredstva po fer vrijednosti 004 0,00 0,00|
209 kroz bilancu uspjeha
210do |2. Ula'ganje Fonda u finansijska sredstva raspoloZiva za 005 21.559.483,19 25.263.796,99
219 prodaju
220do |3. Ulaganj'e !:onda u finansijska sredstva koja se drZze do 006 1.055.649.76 1.656.544,51
229 roka dospjeéa
2:;%: ° la. Depoziti i plasmani 007 0,00 0,00
22%50 5. Ulaganja u nekretnine 008 0,00 0,00
260 6. Ostala ulaganja 009 0,00 0,00
lll - PotraZzivanja (011 do 018) 010 227.385,92 230.654,27
300 1. PotraZivanje po osnovi prodaje vrijednosnih papira 011 0,00 4.480,38
3%10; ° |2 PotraZivanje po osnovi prodaje nekretnina 012 0,00 0,00
303 3. PotraZivanje po osnovi kamate 013 23.642,11 17.097,06
304 4. Potrazivanje po osnovi dividendi 014 203.743,81 209.076,83
305 5. PotraZivanje po oshovi datih avansa 015 0,00 0,00
3%%; ° le. PotraZivanja Fonda riziénog kapitala 016 0,00 0,00
309  [7. Ostala potraZivanja 017 0,00 0,00
3?32 g ° [s. PotraZivanja od drustva a upravljanje 018 0,00 0,00
320 IV - OdloZena porezna sredstva 019 0,00 0,00
33:;; ° |V - Aktivna vremensta razgranicenja 020 0,00 0,00
B. OBAVEZE (022+026+031+034+037+040+041+042) 021 319.428,79 139.498,00
40 | - Obaveze iz poslovanja Fonda (023 do 025) 022 0,00 17,25
400 1. Obaveze po osnovu ulaganja u vrijednosne papire 023 0,00 0,00
4014;902 '|2. Ostale obaveze po osnovu ulaganja i poslovanja Fonda 024 0,00 17,25
403 |3. Obaveze nekretninskih i rizicnih fondova 025 0,00 0,00
41 Il - Obaveze po osnovu troskova poslovanja (027 do 030) | 026 12.791,82 14.217,08
410 1. Obaveze prema banci depozitaru 027 1.664,75 3.202,57
414 2. Obaveze za ucescée u dobiti 028 0,00 0,00
415 |3. Obaveze za porez na dobit 029 0,00 0,00
411, 412,
413, 416 i |4. Ostale obaveze iz poslovanja 030 11.127,07 11.014,51
419
42 lil - Obaveze prema drustvu za upravljanje (032 do 033) 031 106.000,68 63.909,02
420 1. Obaveze za naknadu za upravljanje 032 103.584,40 61.712,99




41123 © |2. Ostale obaveze prema drustvu za upravljanje 033 2.416,28 2.196,03
43 IV - Kratkoro€ne finansijske obaveze (035 do 036) 034 0,00 0,00
430 1. Kratkoroéni krediti 035 0,00 0,00

4213: © |2. Ostale kratkorotne finansijske obaveze 036 0,00 0,00
44 V - Dugoroéne obaveze (038 do 039) 037 0,00 0,00

01 1. Dugorotni depozit 038 0,00 0,00]
449 2. Ostale dugoro¢ne obaveze 039 0,00 0,00|
45 _ |VI - Ostale obaveze Fonda 040 150.541,63 0,00}
46 VIl - OdloZene porezne obaveze 041 0,00 0,00]
47 VIll - Pasivha vremenska razgranicenja_ 042 50.094,66 61.354,65

C. NETO IMOVINA FONDA (001-021) 043 23.426.099,01 27.846.321,21

D. KAPITAL (045+048+051+065+059-062+065) 044 23.426.099,01 27.846.321,21
50 | - Osnovni kapital (046 ili 047) 045 79.766.598,15 79.766.598,15
500 1. Dionicki kapital - redovne dionice 046 79.766.598,15 79.766.598,15
501 2. Udjeli 047 0,00 0,00
51 Il - Kapitalne rezerve (049 do 050) 048 -31.819,13 -31.819,13
510 1. Emisiona premija 049 -31.819,13 -31.819,13
519 2. Ostale kapitalne rezerve 050 0,00 0,00
52 lll - Revalorizacijske rezerve (052 do 055) 051 -34.648.920,40| -31.982.969,37
520 |1 Revalorizaciske rezerve po osnovu revalorizacie 052 | -34.648.920,40| -31.982.969,37

finansijskih srestvava raspolozivih za prodaju
521 2. Revalorizacijske rezerve po osnovu instrumenata zastite 053 0,00 0,00
522 3. Revalorizacijske rezerve po osnovu nekretnina 054 0,00 0,00
529 4. Ostale revalorizacijske rezerve 055 0,00 0,00
53 IV - Rezerve iz dobiti 056 10.226,60 10.226,60
530 1. Zakonske rezerve 057 0,00 0,00
531 2. Ostale rezerve 058 10.226,60 10.226,60
54 V - Nerasporedena dobit (060 do 061) 059 7.524.884,32 7.524.884,32
540 1. Nerasporedena dobit ranijih godina 060 7.524.884,32 7.318.216,28
541 2. Nerasporedena dobit tekuée godine 061 0,00 206.668,04
55 VI - Nerasporedeni gubitak (063 do 064) 062 -29.194.870,53 -27.440.599,36
550 1. Nepokriveni gubitak ranijih godina 063 -27.440.599,36| -27.440.599,36
551 2. Nepokriveni gubitak tekuce godine 064 -1.754.271,17 0,00
56 VIl - Nerealizovan dobit/gubitask (06 do 067) 065 0,00 0,00
560 1. Ne.r_eallzov.anl dobp po OSI:'IOVU finansijskih sredstava po 066 0,00 0,00

fer vrijednosti kroz bilans uspjeha
561 2. Ne'r.ealizov‘ani gub_ici po osnovu finansijskih sredstava po 067 0,00 0,00

fer vrijednosti kroz bilans uspjeha

E. BROJ EMITOVANIH DIONICA/UDJELA 068 2.021.967,00 2.021.967

F. NETO IMOVINA PO UDJELU/DIONICI (043/068) 069 11,59 13,77

G. IZVANBILANSNE EVIDENCIJE

1. Izvanbilansna aktiva 070 641.156,67 0,00

2. lzvanbilansna pasiva 071 641.156,67 0,00

Certificirani,racunoyoda Direktor Fonda
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Naziv fonda: ZIF " prevent INVEST" d.d.

Registarski broj fonda: ZJP-031-10

Naziv drustva za upravljanje: DUF "BLAGO" d.o.0. Sarajevo
Maticni broj drustva za upravljanje: 65-01-0034-11

JIB drustva za upravljanje: 4200052540007
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BILANCA USPJEHA INVESTICIONOG FONDA
(Izvjesce o finansijskom poloZaju)
od 01.01. do 31.12. 2016 godine

Grupa . . .
raduna POZICIJA AOP | Tekuéa godina | Prethodna godina
1 2 3 4 5
A. REALIZIRANI PRIHODI | RASHODI 201
| - Poslovni prihodi (203 do 206) 202 856.144,82 1.152.137,63
700 1. Prihodi od dividendi 203 733.727,45 1.026.843,24
701 do (2. Prihodi od ka_mat'a i amor’uzacug p'rremue (diskonta) po 204 120.926.28 125.087.73
702 oshovu VP sa fiksnim rokom dospjec¢a
703 3. Prihodi od poslovanja nekretninskih i rizicnih Fondova 205 0,00 0,00
709 4. Ostali poslovni prihodi 206 1.491,09 206,66
Il - Realizirana dobit (208 do 211) 207 31.940,83 107.010,27
710 1. Realizirani dobici po osnovu prodaje vrijednosnih papira 208 31.940,83 107.007,42
711 2. Realizirani dobici po osnovu kursnih razlika 209 0,00 2,85
712 3. Realizirani dobici od poslovanja nekretninskih i rizicnih 210 0,00 0,00
Fondova
719  [4. Ostali realizirani dobici 211 0,00 0,00
lll - Poslovni rashodi (213 do 220) 212 858.180,30 961.896,32
600 1. Naknada drustvu za upravljanje 213 671.300,77 756.533,02
601 2. TroSkovi kupnje i prodaje ulaganja 214 2.697,95 5.114,08
602 3. Rashod po osnovu kamata 215 0,00 0,00
603  |4. Naknada ¢lanovima Nadzornog odbora 216 8.921,22 12.816,98
604 5. Naknada vanjskom revizoru 217 3.931,20 4.984,15
605 |[6. Naknada banci depozitaru 218 20.190,21 21.041,07
607 7. Rashodi po osnovu poreza 219 0,00 0,00
606, 609 |8. Ostali poslovni rashodi 220 151.138,95 161.407,02
IV -. Realizirani gubitak (222 do 225) 221 1.784.176,52 90.583,54
610 1. Realizirani gubici od prodaje vrijednosnih papira 222 441.711,47 62.773,85
611 2. Realizirani gubitak po osnovu kursnih razlika 223 20.623,38 22.796,68
612  |3. Realizirani gubici nekretninskih i rizi€nih Fondova 224 0,00 0,00
613, 619 |4. Ostali realizirani gubci 225 1.321.841,67 5.013,01
V - Realizirana dobit i gubitak
1. Realizirana dobit (202+207)-(212+221) 226 0,00 206.668,04
2. Realizirani gubitak (212+221)-202+207) 227 1.754.271,17 0,00
VI - Finansijski prihodi (229 do 230) 228 0,00 0,00
730 1. Prihod od kamata 229 0,00 0,00
739 |2. Ostali finansijski prihodi 230 0,00 0,00
VIl - Finansijski rashodi (232 do 233) 231 0,00 0,00
630 1. Rashodi po osnovu kamata 232 0,00 0,00
639 [2. Ostali finansijski rashodi 233 0,00 0,00
B. REALIZOVANA DOBIT | GUBITAK PRIJE
OPOREZIVANJA
1. Realizovana dobit prije oporezivanja (226+228-231) 234 0,00 206.668,04
2. Realizovani gubitak prije oporezivanja (227+231-228) 235 1.754.271,17 0,00
C. TEKUCI ODLOZENI POREZ NA DOBIT (237+238-239) | 236 0,00 0,00
821 1. Porezni rashod razdoblja 237 0,00 0,00
822 dio |2. OdloZeni porezni rashod razdoblja 238
822 dio |3. OdloZeni porezni prihod razdoblja 239
D. REALIZIRANA DOBIT | GUBITAK POSLIJE
OPOREZIVANJA
1. Realizirana dobit poslije oporezivanja (234-235-237- 240 0,00 206.668,04

238+239)




2. Realizirani gubitask poslije oporezivanja (235-
234+237+238-239) 241 1.754.271,17 0,00
E. NEREALIZIRANI DOBICI | GUBICI
| - Nerealizirani dobici (243 do 248) 242 0,00 0,00
720 1. Nerealizirani dobici od vrijednosnih papira 243 0,00 0,00
721 2. Nereah;wam dobl_Cl po ospovu ku_rsnlh raz_llka n_a 244 0,00 0,00
monetarnim sredstvima, osim od vrijednosnih papira
792 3.__I\lereallz_|ran| d_oplm po osnovu kursnih razlika na 245 0,00 0,00
vrijednosnim papirima
723 4. Nereallzwam.dobltl po osnovu derivatnih instrumenata po 246 0,00 0,00|
osnhovu svodenja na fer vrijednost
724, 725 |5. Nerealizirani dobici nekretninskih i rizi€nih Fondova 247 0,00 0,00}
729 6. Ostali nerealizirani dobici 248 0,00 0,00]
Il - Nerealizirani gubici (250 do 256) 249 0,00 0,00]
620 1. Nerealizirani gubici od vrijednosnih papira 250 0,00 0,00]
621 2. Nerealleranl gubici na sredstvima osim od vrijednosnih 251 0,00 0,00
papira
622 3._‘I\lereallz'|ran| gyplm po osnovu kursnih razlika na 252 0,00 0,00}
vrijednosnim papirima
623 _ |4. Nerealizirani gubici po osnovu derivata 253 0,00 0,00
626;? © |5. Nerealizirani gubici nekretninskih i rizicnih Fondova 254 0,00 0,00
629 |6. Ostali nerealizirani gubici 255 0,00 0,00
F. UKUPNI NEREALIZIRANI DOBICI (GUBICI) FONDA
1. Ukupni nerealizirani dobici (242-249) 256 0,00 0,00
2. Ukupni nerealizirani gubici (249-242) 257 0,00 0,00
G. POVECANJE (SMANJENJE) NETO IMOVINE OD
POSLOVANJA FONDA
1. Povecanje neto imovine Fonda (240-241+256-257) 258 0,00 206.668,04
2. Smanjenje neto imovine Fonda (241-240+257-256) 259 1.754.271,17 0,00
Obic¢na zarada po dionici 260
Razrijedena zarada po dionici 261
Certificirani raéunovoda - . Direktor Fonda___
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Naziv fonda: ZIF " prevent INVEST" d.d.

Registarski broj fonda: ZJP-031-10

Naziv drustva za upravljanje: DUF "BLAGO" d.o.o. Sarajevo
Matiéni broj drustva za upravljanje: 65-01-0034-11

JIB drustva za upravijanje: 4200052540007

JIB investicijskog fonda: 4200191740002

1ZVJESCE O PROMJENAMA NETO IMOVINE INVESTICIONOG FONDA

za razdoblje od 01.01. do 31.12. 2016 godine

Redni broj POZICIJA AOP | Tekuca godina | Prethodna godina
1 2 3 4 5
Povecanje (smanjenje) neto imovine od poslovanja
.420.222, -961.694,
1 Fonda (302 do 306) 301 -4.420.222,20 9 94,99
2 Realizovana dobit (gubitak) od ulaganja 302 -1.754.271,17 206.668,04
3 Ukupni nerealizovani dobici (gubici) od ulaganja 303 0,00 0,00
4 Revalorvl_zafcuske rezerve po osnovu finansijskih ulaganja 304 -2.665.951,03 -1.168.363,03
raspoloZivih za prodaju
5 Revalorizacijske rezerve po osnovu derivata 305
6 Revalorizacijske rezerve nekretninskih i rizi€nih Fondova 306
Povecéanje neto imovine po osnovu transakcija sa |
7 udjelima/dionicmama Fonda (308-309) 307 0,00 0,00
8 Povecanje po osnovu izdatih udjela/dionica Fonda 308
9 Smanjenje po osnovu izdatih udjela/dionica Fonda 309
Ukupno povecéanje (smanjenje) neto imovine Fonda .
10 (301+308-309) 310 -4.420.222,20 961.694,99
11 Neto imovina 311 23.426.099,01 27.846.321,21
12 Na podetku razdoblja 312 27.846.321,21 28.808.016,20
13 Na kraju razdoblja 313 23.426.099,01 27.846.321,21
14 Broj udjela/dionica Fonda u periodu 314
15 Broj udjela/dionica Fonda na pocetku razdoblja 315 2.021.967 2.021.967
16 Izdati udjeli/dionice u toku razdoblja 316
17 Povuéeni udjeli/dionice u toku razdoblja 317
18 Broj udjela/dionica Fonda na kraju razdoblja 318 2.021.967 2.021.967
Certificirani racunovoda Direktor Fonda
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Naziv fonda: ZIF " prevent INVEST" d.d.

Registarski broj fonda: ZJP-031-10

Naziv drustva za upravijanje: DUF "BLAGO" d.o.o0. Sarajevo
Mati€ni broj drustva za upravijanje: 65-01-0034-11

JIB drustva za upravijanje: 4200052540007

JIB investicijskog fonda: 4200191740002

1ZVJESCE O GOTOVINSKIM TOKOVIMA
(Izviesce o tokovima gotovine)
za razdoblje od 01.01. do 31.12. 2016 godine

OPIS AOP | Tekuca godina Prethodna godina Index
1 2 3 4 5

A. Novéani dokovi iz poslovne aktivnosti
| Priljevi gotovine iz poslovnih aktivnosti (402 do 406) 401 3.233.326,85 5.972.001,42| 54,14%
1. Prilievi po osnovu prodaje ulaganja 402 1.560.176,03 3.462.421,03| 45,06%
2. Prilievi po osnovu dividendi 403 738.877,01 1.046.891,24| 70,58%,
3. Prilievi po osnovu kamata 404 48.939,09 50.634,70| 96,65%
4. Prilievi po osnovu refundiranja rashoda 405 0,00 0,00%
5. Ostali prilievi od operativnih aktivnosti 406 885.334,72 1.412.054,45| 62,70%
Il Odljevi gotovine iz operativnih aktivnosti (408 do 418) 407 3.165.141,36 6.023.902,09 52.54%

i}
1. Odljevi po osnovu ulaganja 408
2. Odljevi po osnovu ulaganja u vrijednosne papire 409 2.332.214,57 4.580.168,54| 50,92%
3. Odljevi po osnovu ostalih ulaganja 410 0,00 510.000,00 0,00%!
4. Odljevi po osnovu naknada drustvu za upravijanje 411 670.969,21 753.702,07|  89,02%
5. Odljevi po osnovu rashoda za kamate 412 0,00 0,00%
6. Odljevi po osnowu troSkova kupnje i prodaje VP 413 6.676,77 14.548,98| 45,89%
7. Odljevi po osnovu naknade eksternom revizoru 414 3.931,20 4.001,35] 98,25%
8. Odljevi po osnowvu troSkova banke depozitara 415 21.882,11 19.425,94| 112,64%
9. Odljevi po osnovu ostalih rashoda iz operativnih aktivnosti 416
10. Odljevi po osnovu poreza na dobit 417
11. Odljevi po osnovu ostalih rashoda 418 129.467,50 142.055,21] 91,14%
Il Neto priljev gotovine iz poslovnih aktivnosti (401-407) 419 0,00 0,00 0.00%
IV Neto odljev gotovine iz operativnih aktivnosti (407-401) | 420 0,00 51.900,67 0.00%
B. Tokovi gotovine iz aktivnosti finansiranja
| Priljevi gotovine iz aktivnosti finansiranja (422 do 423) 421 0,00 0,00 0.00%
1. Priliev od izdavanja udjela/emisije dionica 422
2. Priliev po osnovu zaduZenja 423
Il Odljevi gotovine iz aktivnosti finansiranja (425 do 427) 424 0,00 0,00 0.00%

Iy (]
1. Odljevi po osnovu razduZivanja 425
2. Odljevi po osnovu dividendi 426
3. Odljevi po osnovuucesca u dobiti 427
Il Neto priliv gotovine iz aktivnosti finansiranja (421-424) 428 0,00 0,00 0.00%
IV Neto odljev gotovine iz aktivnosti finansiranja (424-421) | 429 0,00 0,00 0.00%
C. Ukupni priljevi gotovine (401+421) 430 3.233.326,85 5.972.001,42| 54,14%
D. Ukupni odljevi gotovine (407+424) 431 3.165.141,36 6.023.902,09| 52,54%
E. NETO PRILJEV GOTOVINE (430-431) 432 68.185,49 0,00 0,00%
F. NETO ODLJEV GOTOVINE (431-430) 433 0,00 51.900,67 0,00%
G. Gotovina na pocetku razdoblja 434 834.823,44 878.037,96| 95,08%
H. Pozitivne kursne razlike po osnovu preracuna gotovine | 435
l. Negativne kursne razlike po osnovu preraéuna gotovine | 436
J. Gotovina na kraju razdoblja 437 903.008,93 834.823,44| 108,17%

438 ey
A "°903:008,93.
C;iﬁcgini racunovoda ' RN Direktor Fonda -
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PRILOG 1
OPCI PODACI O FONDU na dan 31.12.2016.

7aj Napomena
Opis Sadriaj ap

1.Informacije o identitetu Fonda

punu i skraéenu firmu, adresu sjediita: Zatvoreni investicijski fond sa javnom
|ponudom'"prevent INVEST" dd.
Sarajevo, ZIF "prevent INVEST" d.d.
Sarajevo, Trg Medunarodnog
|prijateljstva 25

broj telefona i telefaksa: 033 407 170, 033 766 996

e-mail adresu: preventi@bih.net.ba

web: www.blago.ba

registarski broj Fonda u registru kod Komisije: ZJP-031-10

ime i prezime direktora Fonda; Nihad Civgin

ime i prezime predsjednika i ¢lanova nadzornog odbora Fonda; Sanjin DerviSevié, Dino Sabrihafizovié,
Jelena Mrkobrada

ime i prezime ¢lanova odbora za reviziju; Sead Aganspahié,Aida Rifelj, Ahmed
Hodii¢

firmu i sjedi¥te vanjskog revizora, ZUKO d.o.o. Sarajevo, ul.Diemala
Bijedica

firmu i adresu sjediste depozirata Fonda. Raiffeisen bank d.d. Sarajevo, ul. Zmaja
od Bosne bb, Sarajevo

2. Informacije o Drustvu koje upravlja Fondom:

punu i skracenu firmu, adresu sjedita: Drustvo za upravijanje fondovima
"BLAGO" d.o.0. Sarajevo, "BLAGO"doo

broj telefona i telefaksa: 033 407 170, 033 766 996

e-mail adresu: blago(@bih.net.ba

web: www.blago.ba

broj i datum Rjesenja Kojim je izdata dozvola za osnivanje Druitva 05-19-178/00 od 08.11.2000.godine

broj i datum Rjesenja Kojim je izdata dozvola Drustvu za upravljanje Fondom:  (05-19-197/00 od 18.12.2000.godine

imena i prezimena ¢lanova uprave Drustva; Azra o begovid, Tc I
Martinovié

imena i prezimena predsjednika i ¢lanova nadzomog odbora Drustva; Samir Rediepovié, Almir Jazvin, Adnan
Hod3i¢

imena i prezimena ¢lanova odbora za reviziju; -

firmu i sjedi$tc vanjskog revizora; KPMG-BH d.o.0. Sarajevo, Zmaja od
Bosne 7-7A/I1, Sarajevo

firmu i adresu sjediSte depozirata Fonda. Raiffeisen bank d.d. Sarajevo, ul.Zmaja
od Bosne bb, Sarajevo
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Naziv fonda :

ZIF " prevent INVEST " d.d.

Registarski broj fonda :  ZJP-031-10

Naziv drustva za upravijanje:  DUF " BLAGO " d.o.o.
Matiéni broj drustva za upravljanje: 65-01-0034-11
JIB drustva za upravijanje: 4200052540007

JIB investicionog fonda: 4200191740002

IZVIESTAJ O OBRACUNU NETO VRIJEDNOSTI IMOVINE PO DIONICI/UDJELU na dan 31.12.2016

PRILOG 34

Redni broj Opis Ukupna vrijednost na dan UteSée u vrijednosti
1 2 izvjeStavanja imovine fonda (%
1. Dionice 17.518.623,94 73,78
2. Obveznice 1.900.782,93 8,00
3. Ostali vrijednosni papiri 3.195.726,08 13,46
4. Depoziti i plasmani 0,00 0,00
5. Gotovina i gotovinski ekvivalenti 903.008,93 3,80
6. Nekretnine 0,00
7. Ostala imovina 227.385,92 0,96
1 UKUPNA IMOVINA 23.745.527,80 100,00
11 UKUPNE OBAVEZE 319.428,79
II=(I-II) |NETO IMOVINA 23.426.099,01
| 0% BROJ DIONICA/UDJELA 2.021.967
V=(111/1V) |NETO VRIJEDNOST IMOVINE PO
DIONICI/UDJELU 11,59
VIII CIJENA DIONICE /UDJELA




Naziv fonda : ZIF " prevent INVEST " d.d. PRILOG 3B
Registarski broj fonda :  ZJP-031-10

Naziv drustva za upravijanje: DUF " BLAGO " d.o.o. Sarajevo

Maticni broj drustva za upravijanje: 65-01-0034-11

JIB drustva za upravljanje: 4200052540007

JIB investicionog fonda: 4200191740002

IZVJESTAJ O NVI PO DIONICI/UDJELU I CIJENI UDJELA/DIONICE INVESTICIJSKOG FONDA

Raniji periodi
Dionica/Udio fonda Tekuci period [ Prethodni period 2014 2013 2012
NajniZa neto vrijednost imovine po dionici 11,25 13,45 13,40 13,89 13,09
Najvi$a neto vrijednost imovine po dionici 13,78 14,37 14,48 14,88 14,57
NajniZa cijena 4,50 3,42 3,70 3,89 3,77
Najvisa cijena 5,70 6,06 4,56 4,70 4,80
Prosjecna cijena 4,88 4,36 4,15 426 4,09




Naziv fonda :  ZIF " prevent INVEST " d.d.

Registarski broj fonda : ZJP-031-10

Naziv drustva za upravijanje: DUF " BLAGO "d.o.o. Sarajevo
Maticni broj drustva za upravijanje: 65-01-0034-11

JIB dru$tva za upraviljanje: 4200052540007

JIB investicionog fonda: 4200191740002

PRILOG4

IZVJESTAJ O STRUKTURI I VISINI TROSKOVA KOJI SE NAPLAGUJU NA TERET IMOVINE
INVESTICIJSKOG FONDA U PERIODU OD 1.1.2016 DO 31.12.2016

Vrsta troSka Iznos (KM) Udio %

Naknada drustvu za upravijanje (provizija) — 671.300,77 78,22
Naknada Registru 6.866,58 0,80
Naknada depozitaru 20.190,21 2,35
Naknada za reviziju 3.931,20 0,46
Naknada za raunovodstvo 30.500,11 3,55
Naknada berzi 11.400,00 1,33
TroSkovi kupovine i prodaje ulaganja 2.697,95 0,31
TroSkovi servisiranja dioni¢ara 817,41 0,10
Naknade i troSkovi nadzornog odbora 8.921,22 1,04
Naknade i troSkovi direktora fonda 71.170,39 8,29
Ostali troSkovi 30.384,46 3,54
Ukupno troskovi: 858.180,30 100,00
Prosje€na godisnja vrijednost neto imovine fonda 25.602.106,09

Udio troSkova u prosjeénoj godisnjoj neto vrijednosti imovine fonda (%) 3,35




65°01 LSLLLOSY'T [20'T 6¥°0 000 00°0 0 €0'9TL YT [E€Tl €65°'81  [98°El 66°C09'898 € 19°1 670 ALLY TSddS WONHTHL]
65°0 00°090°'Ly1  [LL'O $9'0 00°0 000 0 1€°0€€°191  [$8°0 000061  [00°0 00°0 00°0 00°0 0 SUSYWISAYS VAITeNdHA
L1 00°088'66€  [0L7666 00°1 00°0 000 0 00°000°00¥  [00°000°T (2 000 00°0 00°0 00°0 S0 agsy eysdig exyjqnday|
00°0 00°0 00°0 000 00°011'1 $0°0 0005z [00°0 00°0 0 00°0 00°STI'( $0°0 10°0 ALNVO av OMOVD A1
1€°L €E00€TIL'T [€L°801 LO'] $8°100°001  |9°801 TC6  [007000°008 117801 00v'L [8S°E £T°8LE°000'1 16°L01 6L'0 SVOd| HSVO NASIHAAVA
00°0 00°0 00°0 00°0 687065°€01  [SE'881 0SS [00'0 00°0 0 ¥E'0 00795576 T6'ILT 000 HOIN VIS NITHHOIN
05'6 £9'8857TT [66'11 65'0 000 00°0 0 00'€L0'L 80°S1 697 89'11 6C°6758ST'E 19°L1 650 SAd([TAANdOULNTTE df
LT 00°1€8°ELZ  [€T'8T 000 0SYPSTIIL  [Iv1E 0087¢ [€T11STY9  [S¥0E 00117 [¥T'1 00°90€ SV € 6C°0€ 00°0 W1LA HONVIO
00°0 00°0 00°0 00°0 05'€8 vesy  [00°0 00°0 0 8L°0 9°901'91T €LLY SE0 SSAd| OAIIVAVS ad SAd
[ 9I'CELIELT [TLTT [ 000 0 09°S81°S €51 38€€  [88'S 0TPEEOPY' 1 €91 oL's SINZ|aa LSTANIOOYANT
00°0 00°0 00°0 000 [ 00¥'9  [£9%60€061 [vL6T 009 000 00°0 00°0 00°0 TALA[ DY WoXR[3L dydsine(
8Lyl 09°62Z'19v'€ |S1'S1 9€°0 000 0 ST'¥09°6€ 1591 66€T  [z8'vI 05°686'9€1 ¢ 0£°81 9¢'0 SLHE[VIVS WOMHAT14L HE
000 00°0 00°0 000 8599519 £8°L0€ 00 [8¥vLb19  [LELOE 00T 00°0 0070 00°0 00°0 NITV ds zuelv|

epuoj IAN u.——-u.wa—- NS.—? pe)) e)udmId —m°=10_._.-> HEO.H_U I0Y ¥ PItLIA am_._u BUIDI[OY epuoj IAN eluesg[n ..HT; BJUIAUD [oquis BJUMI AIZEN

n 8§30 o, jsoupafua | suiuipap pox suafsosd suafsoad n B)§39N o, jsoupaflaa 13) eUQIUIPIL| PO BI§IN 9,

13) endmyy esan oy, 13 eudny
alepoag dutaoduny

eporad nfeuy vu alueyg

eporiad wioyo) alidyesuer]

epouad my)ogod wvu alumg

9I0T'TI'TE OP 91071’ T AOTUAd VZ VANOA DOMSIIOLLSAANI VIWIANVOIOVTIN VS VIIONVSNVIL O [VLSIATAZI

2000#£161002¢ -ppucf Souowusaaul gif
£000#5250002¥  2fupfjavidn vz visnap gir
TI-#£00-10-59 -2fuvfjavadn vz parsnap fo.q npyvW

00p, QOVIq . ANG -2fuvljavidn vz vajsnip aizoN

0I-1€0d(Z -~ vpuof foiq 1ysipisi3oy

PP ISTANI Waa2ad , J[Z * OPUOf AIZON




az1aq efizinoid | ejupaisod Boujeuoisajoud efizinoid af euelqes ,alizinoid souzj, juojoy N ,
ajewey ajeundeln nsiu ‘eWedIuZaAqo es elidyesues) nfean|s n - elfioyesuel) jsoupafup, ooy N .

:suswodeN
%I¥0 82°695°01 %001 £9°09€°16S°C oudmy
%020 SOILI'L %I1°TT €L'SS8'TLS ey elueq 'pe [ejide)) uasigjrey
%S0 19°€98°8 %66°SL L1%9T°696°1 oAdleleg 'p'p exueq usstayiey
%80°[ 79°0€S %061 €L0VT 6F bueq Y] epes oslereg 'pp exueq elopy
eloysueI nsoupafria afiziaoad souzy eltoyesuern elioyesueI) jsoupalLIp eyrupaisod S0)SUeZIaq AIZEN
n afiziaoxd 295990y nsoupaftia foudnyn n 398990

"910T'TI'T€-"9107°10°10 Pordd ez FAVNIIVN ALVNAJVIEO NSONZI I

VAIN@IISOd DONTVNOISTAOUd DONDVNIAIATOd WHLAd WINALTAVEO VANOA VITOMNVSNVU.L LILSONTALTIA O LVLSHIAZI

' DOTIAd

Z000¥LIST00TH vpuof Souordysaaur gir

L000¥STS000CF -2fupljavidn vz vasnip gir

[1-#£00-10-S9 -2fuvfjavidn vz vagsnip fo4q manvpy

oaafvang ‘0'0°p , OOVIL . A1Q -2fuvljavidn vz passnip aizop
0I-1§0-d(Z - vpuof (o.4q pysivisi3ay

PP w LSTANI ana4d , J[7  : vpuof a1zoN




Naziv fonda :  ZIF " prevent INVEST " d.d.

Registarski broj fonda : ZJP-031-10

Naziv drustva za upravijanje: DUF " BLAGO " d.o.0. Sarajevo
Maticni broj drustva za upravijanje: 65-01-0034-11

JIB drustva za upravijanje: 4200052540007

JIB investicionog fonda: 4200191740002

PRILOG 6

1ZVJESTAJ O FINANSLISKIM POKAZATELJIMA INVESTICIISKOG FONDA za period 1.1.2016 do 31.12.2016

R.Br. Pozicija Tekuéa godina Prethodna godina

1 2 3 4

1 Vrijednost neto imovine po dionici/udjelu fonda na poéetku perioda

1. Neto imovina fonda na podetku perioda 27.846.321,21 27.829.780,69
2. Broj dionica/udjela na pocetku perioda 2.021.967 2.021.967

3 Vrijednost dionice/udjela na poetku perioda 13,77 13,76

11 Vrijednost neto imovine fond po dionici/udjela na kraju perioda

1. Neto imovina fonda na kraju perioda 23.426.099,01 27.846.321,21
2. Broj dionica/udjela na kraju perioda 2.021.967 2.021.967
3. Vrijednost dionice/udjela na kraju perioda 11,59 13,77
111 Finansijski pokazatelji

1. Odnos rashoda i prosje&ne neto imovine 3,35 343

2. Odnos realizovane dobiti od ulaganja i prosjene neto imovine 0,12 0,38

3. Isplaceni iznos investitorima u toku godine

4, Stopa prinosa na neto imovinu fonda -15,87 0,06




Naziv fonda : ZIF " prevent INVEST " d.d.
Registarski broj fonda : ZJP-031-10
Naziv dru$tva za upraviljanje: DUF " BLAGO " d.o.o.
Maticni broj drustva za upravijanje: 65-01-0034-11

JIB drustva za upravljanje: 4200052540007

JIB investicionog fonda: 4200191740002

IZVJESTAJ O PRIHODIMA FONDA PO OSNOVU DIVIDENDE ZA PERIOD 01.01.-31.12.2016 GODINE

PRILOG 7
Broj
Naziv emitenta Simbol dionica Dividenda po dionici Ukupni prihodi
Banco Santander SANM 3.300 0,316848485 1.045,60
JP HT Mostar HTKM 7.322 0,064266594 470,56
Daimler DAML 395 4,679924051 1.848,57
Bayer BAYN 300 3,599966667 1.079,99
Alians ALIN 200 10,5119 2.102,38
Bosna reosiguranje BSRS 50 20,4 1.020,00
Sanofi SA SANF 440 4,011409091 1.765,02
BMW AG BMWE 400 4,607925 1.843,17
Fabrika duhana Sarajevo |FDSS 4.534 3,25 14.735,50
Telefonika INH TELF 6.000 1,172323333 7.033,94
Turk Telekomunikasy TTKO 42.200 0,121300237 5.118,87
Bosnalijek BSNL 38.998 0,33 12.869,34
Orange INH FTLK 9.700 0,821448454 7.968,05
GS TMT Travnik BTMT 13.217 3,775217523 49.897,05
BH telekom BHTS 227.864 1,238548564 282.220,63
Telekom srpske TLKM 2.413.452 0,14199941 342.708,76
UKUPNO: 733.727,43






