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Drustvo za upravljanje fondovima BLAGO D.O.0O. Sarajevo
Finansijski izvjestaji za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2016

IzvjeStaj Direktora

Direktor Drustva ima zadovoljstvo predstaviti godidnji izvjeStaj zajedno sa revidiranim godisnjim finansijskim
izvjeStajima za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2016.

Pregled poslovanja

Rezultat poslovanja Drustva za godinu koja je zavrSila 31. decembra 2016. naveden je u izvjeStaju o
sveobuhvatnoj dobiti na strani 4.

Uprava Drustva

Tokom 2016. godine ¢lanovi Uprave bili su:

Azra Osmanbegovi¢ Direktor Drustva

Tomislav Martinovié¢ Izvrsni direktor

Na 116. sjednici Nadzornog Odbora (30.12.2016.), duznosti je razrijeSena stara i imenovana nova Uprava:

Feda Krivosié Direktor Drustva

Dino Boji¢ IzvrSni direktor

Nadzorni odbor

Nadzorni Odbor je tokom 2016. godine, te do potpisivanja ovog izvjeStaja radio u sastavu:

Samir RedZepovié¢ Predsjednik Nadzornog Odbora
Almir Jazvin Clan Nadzornog Odbora
Clan Nadzornog Odbora (do augusta 2016.), razrijesen
Adnan Hodzi¢ duznosti 15.02.2017.
Eldin Hadziselimovi¢ Clan Nadzornog Odbora (od 15.02.2017.)
Feda Krivosi¢
Direktor



Drustvo za upravljanje fondovima BLAGO D.O.0O. Sarajevo
Finansijski izvjestaji za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2016

Odgovornost za finansijske izvjestaje

Uprava Drustva duZna je pripremiti finansijske izvjeStaje za svaku poslovnu godinu, koji daju istinit i vjeran
prikaz finansijskog poloZaja Drustva, te rezultata njihovog poslovanja i gotovinskog toka u skladu s vazeé¢im
racunovodstvenim standardima, te ima odgovornost za vodenje odgovaraju¢ih racunovodstvenih evidencija
koje u svakom trenutku omogucuju pripremanje finansijskih izvjeStaja. Uprava ima opStu odgovornost za
poduzimanje koraka koji su joj u razumnoj mjeri dostupni kako bi joj omogucili o¢uvanje imovine Drustva, te
sprjecavanje i otkrivanje prevara i ostalih nepravilnosti.

Uprava je odgovorna za odabir takvih racunovodstvenih politika koje ¢e biti u skladu sa vazeéim
racunovodstvenim standardima i za njihovu dosljednu primjenu, donoSenje razumnih i razboritih odluka i
procjena, te pripremanje finansijskih izvjeStaja na principu neogranicenosti vremena poslovanja, osim ako je
pretpostavka da ¢e DrusStvo nastaviti s poslovanjem neprimjerena.

Uprava je duZna podnijeti na usaglaSavanje Nadzornom odboru godisnje izvjeStaje DruStva zajedno sa
godisnjim finansijskim izvjestajima, nakon ¢ega Nadzorni odbor odobrava podnosenje godisnjih finansijskih
izvjeStaja vlasnicima na usvajanje.

Finansijski izvjesStaji na stranama 4 do 29 su odobreni od strane Uprave, za podnoSenje Nadzornom odboru,
27. februara 2017. godine te ih, potvrdujuéi ovo, potpisuje:

Za i uime Uprave

Feda Krivosié, Direktor
Drustvo za upravljanje fondovima BLAGO d.o.0.

Trg medunarodnog prijateljstva broj 25
Sarajevo
Bosna i Hercegovina

27. februara 2017. godine



Izvjestaj nezavisnog revizora vlasnicima Drustva za upravljanje
fondovima BLAGO d.o.0. Sarajevo

Obavili smo reviziju prilozenih finansijskih izvjestaja Drustva za upravljanje fondovima Blago d.0.0. Sarajevo
(u daljnjem tekstu: "Drudtvo"), koji se sastoje od izvjestaja o finansijskom polozaju na dan 3 1. decembra 2016.
godine, izvjetaja o sveobuhvatnoj dobiti, izvjestaja o promjenama u Kkapitalu i rezervama i izvjestaja o
noveéanim tokovima za godinu koja je tada zavrsila. te biljeski koje sadrze sazetak znacajnih racunovodstvenih
politika i ostalih objasnjavajuéih informacija.

Odgovornost Uprave za finansijske izvjestaje

Uprava je odgovorna za sastavljanje i objektivan prikaz ovih finansijskih izvjestaja u skladu sa zakonskim
okvirom finansijskog izvjestavanja u Federaciji Bosne i Hercegovine, te interne kontrole za koje Uprava utvrdi
da su potrebne kako bi se omoguéila priprema finansijskih izvjedtaja bez znacajnih gresaka koje mogu nastati
kao posljedica prevare ili pogreske.

Odgovornost revizora

Nasa je odgovornost izraziti miljenje o ovim finansijskim izvjestajima na osnovu nase revizije. Reviziju smo
obavili u skladu sa standardima revizije primjenjivim u Federaciji Bosne i Hercegovine koji nalazu
pridrzavanje etickih pravila te planiranje i provodenje revizije kako bi se s razumnom mjerom sigurnosti
utvrdilo da finansijski izvjestaji ne sadrze znacajne aredke.

Revizija ukljuCuje provodenje procedura u svrhu pribavljanja revizijskih dokaza o iznosima i objavama u
finansijskim izvjestajima. Odabir procedura ovisi o nasoj prosudbi, uklju€ujuéi i procjenu rizika znacajnih
gresaka u finansijskim izvjestajima, koje mogu nastati kao posljedica prevare ili pogreske. U procjenjivanju
tih rizika, razmatramo interne kontrole relevantne za sastavljanje i objektivan prikaz finansijskih izvjestaja koje
sastavlja Drustvo u svrhu osmisljavanja revizijskih procedura prikladnih u postojecim okolnostima, ali ne u
svrhu izrazavanja midljenja o u€inkovitosti internih kontrola Drustva. Revizija isto tako ukljucuje ocjenu
primijenjenih racunovodstvenih politika, primjerenosti racunovodstvenih procjena koje je definisala Uprava,
kao i ocjenu ukupnog prikaza finansijskih izvjestaja.

Uvjereni smo da su nam pribavljeni revizijski dokazi dostatni te da Gine odgovarajucu osnovu za potrebe
izrazavanja naseg revizijskog misljenja.

Misljenje

Prema naSem misljenju, finansijski izvjestaji istinito i fer prikazuju finansijski polozaj Drustva na dan 31.
decembra 2016. godine, njegovu finansijsku uspjesnost i njegove novéane tokove za tada zavrienu godinu u
skladu sa zakonskim okvirom finansijskog izvjestavanja u Federaciji Bosne i Hercegovine.

KPMG B-H d.o.o. za reviziju 27. februar 2017,
Ovlasteni revizori
Zmaja od Bosne 7-7A/I11
71 000 Sarajevo

Bosna i Hercegovina

Zaiuime KPMG B-H d.o.0. za reviziju:

Manal Becirbegovi¢ Senad \’ k
zvrini direktor FBiH ovlasteni reyiizor
Broj licence: 3090044102

el



Drustvo za upravljanje fondovima BLAGO D.O.0. Sarajevo
Finansijski izvjestaji za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2016

IzvjesStaj o sveobuhvatnoj dobiti

za godinu
2016. 2015.
BiljeSke ‘000 KM ‘000 KM
Prihodi od upravljacke provizije 5 671 757
Rashodi iz poslovanja 6 (542) (544)
Ostali prihodi 7 31 28
Ostali rashodi 8 (20) (20)
Dobit iz redovnog poslovanja 140 221
Finansijski prihodi 9 62 50
Neto finansijski prihodi 62 50
Dobit prije oporezivanja 202 271
Porez na dobit 10 (23) (28)
Dobit za godinu 179 243
Rezerva fer vrijednosti (finansijska imovina
raspoloZiva za prodaju)
Neto promjena u fer vrijednosti (31) 51
Neto iznos prenesen u bilans uspjeha (18) -
Ostala sveobuhvatna dobit (49) 51
Ukupna sveobuhvatna dobit 130 294

BiljeSke na stranama 8 do 29 ¢ine sastavni dio ovih finansijskih izvjestaja.



Drustvo za upravljanje fondovima BLAGO D.O.0. Sarajevo
Finansijski izvjestaji za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2016

IzvjesStaj o finansijskom polozaju
za godinu koja je zavrSila 31. decembra

31. decembar 31. decembar
2016. 2015.
Imovina Biljeske ‘000 KM ‘000 KM
Nekretnine i oprema 11 124 132
Nematerijalna imovina 12 - -
Oroceni depoziti 13 950 400
Ukupno dugotrajna imovina 1.074 532
Oroceni depoziti 13 - 1.050
PotraZivanja od kupaca 14 106 64
Ostala potraZivanja 15 66 72
Finansijska imovina raspoloZiva za prodaju 16 293 452
Novac i nov¢ani ekvivalenti 17 948 144
Ukupno kratkotrajna imovina 1.413 1.782
Ukupno imovina 2.487 2.314
Kapital i rezerve
Vlasnicki kapital 18 1.250 1.250
Rezerva fer vrijednosti 14 63
Zakonske rezerve 313 313
ZadrzZana dobit 830 651
Ukupno kapital i rezerve 2.407 2.277
Obaveze
Obaveze prema dobavljacima 19 10 10
Ostale obaveze 20 70 27
Ukupno kratkoro¢ne obaveze 80 37
Ukupno kapital i rezerve i obaveze 2.487 2.314

BiljeSke na stranama 8 do 29 ¢ine sastavni dio ovih finansijskih izvjestaja.



Drustvo za upravljanje fondovima BLAGO D.O.0. Sarajevo
Finansijski izvjestaji za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2016

IzvjeStaj o promjenama u kapitalu i rezervama
za godinu koja je zavrSila 31. decembra 2016.

Stanje 1. januara 2015.

Neto dobit za godinu
Dividenda

Ostala sveobuhvatna dobit
Neto promjena u fer vrijednosti

Ukupno sveobuhvatna dobit/(gubitak)

Stanje 31. decembra 2015.

Stanje 1. januara 2016.

Neto dobit za godinu
Ostala sveobuhvatna dobit

Neto promjena u fer vrijednosti
Neto iznos prenesen u bilans uspjeha

Ukupno sveobuhvatna dobit/(gubitak)

Stanje 31. decembra 2016.

BiljeSke na stranama 8 do 29

Vlasnicki Rezerva fer Zakonske
kapital vrijednosti rezerve
‘000 KM ‘000 KM ‘000 KM
1.250 12 313

- 51 -

- 51 -

1.250 63 313
1.250 63 313

- (31) -

- (18) -

- (49) -

1.250 14 313

¢ine sastavni dio ovih finansijskih izvjestaja.

Zadrzana

dobit Ukupno

‘000 KM ‘000 KM

1.666 3.241

243 243
(1.258) (1.258)

- 51

- 51

651 2.277

651 2.277

179 179

- (31)

- (18)

- (49)

830 2.407




Drustvo za upravljanje fondovima BLAGO D.O.0. Sarajevo
Finansijski izvjestaji za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2016

IzvjeStaj o novéanim tokovima
za godinu koja je zavrSila 31. decembra 2016.

2016. 2015.
Biljeska ‘000 KM ‘000 KM
Poslovne aktivnosti
Dobit poslije oporezivanja 179 243
Uskladenja:
Amortizacija 8 12
Finansijski prihodi od kamata (44) (50)
Dobici od prodaje imovine raspoloZive za prodaju (18) -
Porez na dobit 23 28
Promjene na:
Potrazivanjima od kupaca (42) 10
Ostalim potrazivanjima 6 (36)
Obavezama prema dobavlja¢ima - (5)
Ostalim obavezama 43 1
155 203
Placeni porez na dobit (57) (65)
Neto novcani tok iz poslovnih aktivnosti 98 138
Ulagacke aktivnosti
Smanjenje u oro¢enim depozitima 500 400
Smanjenje/(povecanje) finansijske imovine raspolozive za prodaju 159 (124)
Neto prilivi od finansijske imovine 47 146
Nabavka materijalne imovine - 2
Neto nov¢ani tok iz ulagackih aktivnosti 706 420
Finansijske aktivnosti
Isplata dividende - (1.258)
Neto nov¢ani tok iz finansijskih aktivnosti - (1.258)
Neto povecanje/(smanjenje) novca i novéanih ekvivalenata 804 (700)
Novac i nov¢ani ekvivalenti na pocetku godine 17 144 844
Novac i novcani ekvivalenti na kraju godine 17 948 144

BiljeSke na stranama 8 do 29 ¢ine sastavni dio ovih finansijskih izvjestaja.



Drustvo za upravljanje fondovima BLAGO D.0.0. Sarajevo
Finansijski izvjestaji za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2016

Biljeske uz finansijske izvjeStaje
Op¢i podaci

Drustvo za upravljanje fondovima Blago d.o.o., Sarajevo, (,,Drustvo®) je osnovano 2000. godine u Federaciji
Bosne i Hercegovine. Registrovano sjediSte Drustva je u Sarajevu, u ulici Trg Medunarodnog prijateljstva broj
25.

Osnovna djelatnost Drustva je osnivanje i upravljanje investicionim fondovima. Na dan 31. decembra 2016.
godine Drustvo je upravljalo zatvorenim investicionim fondom prevent INVEST d.d. Sarajevo (,,Fond®).

Osnova pripreme

a) Izjava o uskladenosti

Finansijski izvjeStaji pripremljeni su u skladu s zakonskim okvirom finansijskog izvjeStavanja u Federaciji
Bosne i Hercegovine (,,FBiH*).

Zakonski okvir finansijskog izvjestavanja ukljucuje Zakon o racunovodstvu i reviziji FBiH (Sluzbene novine
FBiH, 83/09), racunovodstvene standarde koji se primjenjuju u Federaciji Bosne i Hercegovine, a koji su
objavljeni od strane Upravnog odbora Saveza racunovoda, revizora i finansijskih radnika u FBiH a na osnovu
Odluke o ovlastenjima za prevod i objavljivanje, broj 2-11/06 od 10.03.2006 godine (,,Sluzbene novine Bosne i
Hercegovine 81/06) koju je donijela Komisije za ra¢unovodstvo i reviziju BiH, i Seme finansijskih izvjestaja
Federalnog ministarstva finansija (Sluzbene novine FBiH, 82/10).“

Ovi finansijski izvjeStaji odobreni su za izdavanje od strane Uprave na dan 27. februara 2017. godine za
podnodenje Nadzornom odboru na usvajanje.

b) Osnove mjerenja

Finansijski izvjestaji sastavljeni su na osnovu historijskog ili amortizovanog troska osim za finansijsku imovinu
raspoloZivu za prodaju, koji se vode po fer vrijednosti.

¢) Funkcionalna valuta i valuta prezentiranja

Finansijski izvjeStaji iskazani su u konvertibilnim markama (,,KM*) koja je funkcionalna valuta. Vrijednosti su
zaokruzene na najblizu hiljadu (ako nije drugacije navedeno).

Centralna Banka Bosne i Hercegovine (,,Centralna banka“ ili ,,CBBH") provodi politiku kursa na principu
»valutnog odbora” prema kojem je KM vezana za EUR u odnosu 1: 1,95583 koji je koriSten kroz 2016. i 2015.
godinu. Oc¢ekuje se da ¢e se ovo zadrzati i u doglednoj buduénosti.

d) Kaoristenje procjena i prosudbi

Priprema finansijskih izvjeStaja u skladu sa zakonskim okvirom za finansijsko izvjeStavanje u FBiH zahtijeva
od rukovodstva donosenje prosudbi, procjena i pretpostavki koje uti¢u na primjenu racunovodstvenih politika i
objavljene iznose imovine, obaveza, prihoda i rashoda. Stvarni rezultati mogu se razlikovati od ovih procjena.

Procjene i uz njih vezane pretpostavke kontinuirano se pregledavaju. Izmjene ra¢unovodstvenih procjena
priznaju se u razdoblju u kojem je procjena izmijenjena i budu¢im razdobljima, ako izmjena uti¢e na njih.

Informacije o podrucjima sa znaCajnom neizvjesnoSéu u procjenama i kriticnim prosudbama u primjeni
racunovodstvenih politika, koje imaju znacCajniji uticaj na iznose objavljene u ovim finansijskim izvjesStajima
objavljene su u biljesci 4.
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Drustvo za upravljanje fondovima BLAGO D.O.0. Sarajevo
Finansijski izvjestaji za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2016.

BiljeSke uz finansijske izvjeStaje (nastavak)
Sazetak znacajnih ra¢unovodstvenih politika

Racunovodstvene politike navedene u nastavku dosljedno su primjenjivane za sve godine prikazane u ovim
finansijskim izvjestajima.

Tamo gdje je bilo potrebno, uporedni podaci su reklasifikovani kako bi se postigla dosljednost u prikazivanju
podataka s podacima tekuce finansijske godine i ostalim podacima.

Transakcije u stranoj valuti

Transakcije u stranim valutama prera¢unavaju se u funkcionalnu valutu po kursu vaze¢em na dan transakcije.
Dobici i gubici po osnovu kursnih razlika koji nastaju prilikom izmirenja tih transakcija i po osnovi svodenja
monetarne imovine i obaveza denominiranih u stranim valutama po kursu na kraju godine priznaju se u bilansu
uspjeha. Nemonetarna imovina i stavke u stranoj valuti koje se mjere po historijskom trosku preracunavaju se
po kursu na datum transakcije i ne preracunavaju se ponovno na datum izvjestavanja.

Najznacajnija valuta u kojoj Drustvo drzi svoju imovinu i obaveze je KM.
Prihodi od upravljacke provizije

Prihodi se priznaju prilikom isporuke usluge ili prenosa vlasniStva. Prihodi od kamata priznaju se po nacelu
obra¢unatih kamata na temelju nepodmirene glavnice i po efektivnim kamatnim stopama koje su u primjeni.

Drustvo ostvaruje prihode od provizije za upravljanje fondom, koja je regulisana Zakonom o druStvima za
upravljanje fondovima i o investicionim fondovima (koji je u januaru 2009. godine zamijenjen novim Zakonom
o investicijskim fondovima) i Pravilnikom o vrednovanju i obracunu imovine investicionih fondova (Sluzbene
novine Federacije BiH broj 42/09). Neto vrijednost Fonda utvrduje Drustvo a obracun vrijednosti kontrolira i
potvrduje banka Depozitar.

U skladu sa Zakonom o investicionim fondovima (Sluzbene novine Federacije BiH broj 85/08, ¢l 64-66, koji je
stupio na snagu 2. januara 2009. godine) upravljacka provizija se obracunava i isplac¢uje u novcu, a zajedno sa
svim drugim troskovima predvidenim prospektom i statutom moze iznositi najvise do 3,5% prosjecne neto
godisnje vrijednosti imovine fonda.

Finansijski prihodi i rashodi

Prihodi i rashodi od kamata priznati u bilansu uspjeha uklju¢uju kamatu na finansijsku imovinu i finansijske
obaveze koje se mjere po amortizovanom trosku izra¢unatom metodom efektivne kamatne stope i neto
realizovane dobitke i gubitke od prodaje finansijske imovine raspoloZive za prodaju.

Porez na dobit

TroSak poreza na dobit bazira se na oporezivoj dobiti za godinu i sastoji se od tekuéeg i odgodenog poreza.
Tekuéi porez predstavlja ocekivani iznos poreza koji se placa na oporezivi iznos dobiti za godinu, koristeci
porezne stope koje su bile na snazi ili su u sustini bile vazece na datum izvjestavanja i sva uskladenja porezne
obaveze iz prethodnih perioda.

Iznos odgodenog poreza izraCunava se metodom bilansne obaveze, pri ¢emu se uzimaju u obzir privremene
razlike izmedu knjigovodstvenih vrijednosti imovine i obaveza koje se koriste za potrebe finansijskog
izvjeStavanja i iznosa koji se koriste za potrebe izraGuna poreza. Iznos odgodene porezne imovine ili obaveza,
priznaje se koriste¢i poreznu stopu za koju se o¢ekuje da ¢e se primjenjivati na oporezivu dobit u periodu u
kojem se ocekuje realizacija ili namirenje knjigovodstvene vrijednosti imovine i obaveza, a na osnovu poreznih
stopa vazec¢ih na dan izvjeStavanja.
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Drustvo za upravljanje fondovima BLAGO D.O.0. Sarajevo
Finansijski izvjestaji za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2016.

BiljeSke uz finansijske izvjeStaje (nastavak)
Sazetak znacajnih ra¢unovodstvenih politika (nastavak)
Porez na dobit (nastavak)

Vrednovanje odgodene porezne obaveze i odgodene porezne imovine odrazava porezne posljedice koje slijede
iz nadina na koji drustvo oCekuje, na datum izvjeStavanja, realizaciju ili namirenje knjigovodstvene vrijednosti
imovine i obaveza. Odgodena porezna imovina i obaveze se ne diskontuje te se klasifikuju kao dugoroc¢na
imovina i/ili obaveze u izvjestaju o finansijskom polozaju. Odgodena porezna imovina priznaje se samo u visini
u kojoj je vjerovatno da ¢e se moéi iskoristiti kao porezna olakSica. Na svaki datum izvjeStavanja, Drustvo
ponovno procjenjuje nepriznatu potencijalnu odgodenu poreznu imovinu te testira knjigovodstvenu vrijednost
priznate odgodene porezne imovine na umanjenje vrijednosti.

Finansijski instrumenti

Klasifikacija

Drustvo klasifikuje svoje finansijske instrumente u sljedeée kategorije: krediti i potrazivanja, finansijska imovina
raspoloZiva za prodaju, finansijska imovina koja se drzi do dospijeca i ostale finansijske obaveze. Klasifikacija
zavisi od namjere zbog koje su finansijski instrumenti ste¢eni. Uprava odreduje klasifikaciju finansijske imovine
i obaveza kod pod¢etnog priznavanja i preispituje tu klasifikaciju na svaki datum izvjeStavanja.

a) Krediti i potraZivanja

Krediti i potrazivanja su nederivativna finansijska imovina s fiksnim ili odredivim pla¢anjima koja ne kotira na
aktivnom trzistu. Krediti i potraZivanja nastaju kada DruStvo odobrava nov¢ana sredstva komitentima bez
namjere trgovanja s tim potraZivanjima, te uklju¢uju novac i novéane ekvivalente, depozite kod banaka, te
potraZivanja od kupaca i ostala potraZivanja.

b) Finansijka imovina raspoloZiva za prodaju

Finansijska imovina raspoloZiva za prodaju obuhvata nederivativnu finansijsku imovinu koja se klasificira kao
raspoloZiva za prodaju ili koja nije klasificirana u neku drugu kategoriju. Finansijska imovina klasificirana kao
raspoloZiva za prodaju se namjerava drZati na neodredeno vrijeme, ali moze biti prodana kao odgovor na potrebe
za likvidno$éu ili promjenu u kamatnim stopama, promjenu u deviznim kursevima ili cijenama vrijednosnih
papira. Imovina raspoloZiva za prodaju uklju¢uje vlasnic¢ke i duzni¢ke vrijednosne papire.

¢) Ostale finansijske obaveze

Ostale finansijske obaveze uklju¢uju obaveze prema dobavlja¢ima i ostale obaveze.

Priznavanje

Krediti i potrazivanja, finansijska imovina koja se drzi do dospijeca, te ostale finansijske obaveze priznaju se u
trenutku kada su dati ili primljeni (datum namire).

Drustvo priznaje finansijsku imovinu raspoloZivu za prodaju i finansijsku imovinu po fer vrijednosti kroz bilans
uspjeha na datum trgovanja, odnosno na datum kada se Drustvo obavezalo kupiti ili prodati instrumente.
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3.5

Drustvo za upravljanje fondovima BLAGO D.O.0. Sarajevo
Finansijski izvjestaji za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2016.

BiljeSke uz finansijske izvjeStaje (nastavak)
SaZetak znacajnih ra¢unovodstvenih politika (nastavak)
Finansijski instrumenti (nastavak)

Pocetno i naknadno mjerenje

Krediti i potrazivanja, te finansijska imovina koja se drzi do dospijeca pocetno se priznaju po fer vrijednosti.
Nakon pocetnog priznavanja, krediti i potrazivanja, te finansijska imovina koja se drzi do dospijeca se vrednuju
po amortizovnom trosku koriste¢i metodu efektivne kamate, umanjeni za eventualno umanjenje vrijednosti.

Finansijska imovina raspoloziva za prodaju se pocetno vrednuje po fer vrijednosti uvecanoj za transakcijske
troSkove Kkoji se mogu direktno pripisati nabavci ili izdavanju finansijske imovine. Nakon inicijalnog
vrednovanja sva finansijska imovina raspoloziva za prodaju iskazuje se po fer vrijednosti, osim vlasni¢kih
vrijednosnih papira koji nemaju cijenu na aktivnom trzistu, odnosno &ija se fer vrijednost ne moze pouzdano
izmjeriti, pa se vrednuju po troSku nabave, umanjenom za eventualna umanjenja vrijednosti.

Ostale finansijske obaveze se pocetno vrednuju po svojoj fer vrijednosti ukljucujuéi transakcijske troskove.
Nakon pocetnog priznavanja, ostale finansijske obaveze se vrednuju po amortizovanom trosku koriste¢i metodu
efektivne kamate.

Priznavanja dobitaka i gubitaka od naknadnog vrednovanja finansijskih instrumenata

Dobici i gubici koji nastaju iz promjena fer vrijednosti finansijske imovine raspoloZive za prodaju se priznaju
direktno u ostalu sveobuhvatnu dobit, sve do prestanka priznavanja ili dok njezina vrijednost ne bude umanjena,
kada se kumulativni iznos prethodno priznat u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti prenosi u bilans uspjeha. Kamata
obracunata kori$tenjem metode efektivne kamatne stope priznaje se u bilansu uspjeha.

Prestanak priznavanja

Drustvo prestaje priznavati finansijsku imovinu (u cijelosti ili djelimi¢no) kada isteknu prava na primitke
novcanih tokova od finansijskog instrumenta ili kada izgubi kontrolu nad ugovornim pravima nad tom
finansijskom imovinom. Navedeno se dogada kada Drustvo prenese sustinski sve rizike i koristi od vlasnistva
na drugi poslovni subjekt ili kada su prava ostvarena, predana ili istekla.

Drustvo prestaje priznavati finansijske obaveze samo kada one prestanu postojati, tj. kada su ispunjene, otkazane
ili istekle. Ukoliko se uslovi finansijske obaveze promijene, Drustvo ¢e prestati priznavati tu obavezu i
istovremeno priznati novu finansijsku obavezu s novim uslovima.

Identificiranje i mjerenje umanjenja vrijednosti finansijske imovine

Drustvo provjerava na svaki datum izvjeStavanja postoje li objektivni dokazi za umanjenje vrijednosti finansijske
imovine. Umanjenje vrijednosti finansijske imovine provodi se ukoliko postoji objektivni dokaz da je nastupio
dogadaj koji uzrokuje umanjenje vrijednosti nakon pocetnog priznavanja imovine, te navedeni dogadaj koji
uzrokuje umanjenje vrijednosti ima utjecaj na buduée novcane tokove od imovine, koji se moze pouzdano
procijeniti.

Objektivni dokazi umanjenja vrijednosti finansijske imovine mogu uklju¢ivati znacajne finansijske poteskoce
izdavaoca ili duznika, neispunjenje uslova ugovora, kao §to je neplacanje ili kasnjenje u isplati ugovorene kamate
ili glavnice, naznake da ¢e duznik ili izdavalac uci u postupak likvidacije ili nestanak aktivnog trzista za pojedine
vrijednosne papire. Takoder, za ulaganja u vlasni¢ke vrijednosne papire znacajno ili produljeno smanjenje
njihove fer vrijednosti ispod njihove cijene predstavlja objektivan dokaz umanjenja vrijednosti.

Gubici od umanjenja vrijednosti finansijske imovine koja se mjeri po amortizovanom trosku utvrduju se kao
razlika izmedu knjigovodstvene vrijednosti finansijske imovine i sadasnje vrijednosti ocekivanih buducih
nov¢anih tokova, diskontovanih originalnom efektivnom kamatnom stopom te imovine. Knjigovodstvena
vrijednost finansijske imovine umanjuje se za iznos umanjenja direktno ili putem racuna ispravke vrijednosti i
iznos umanjenja se priznaje u dobit ili gubitak. Ukoliko naknadni dogadaj rezultira smanjenjem iznosa gubitka
od umanjenja vrijednosti finansijske imovine prikazane po amortizovanom trodku, prethodno priznati gubitak
od umanjenja vrijednosti se priznaje kroz dobit ili gubitak.

11



3.5

Drustvo za upravljanje fondovima BLAGO D.O.0. Sarajevo
Finansijski izvjestaji za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2016.

BiljeSke uz finansijske izvjeStaje (nastavak)
Sazetak znacajnih ra¢unovodstvenih politika (nastavak)
Finansijski instrumenti (nastavak)

Identificiranje i mjerenje umanjenja vrijednosti finansijske imovine (nastavak)

Gubici od umanjenja vrijednosti duznickih vrijednosnih papira raspolozivih za prodaju priznaju se
reklasifikacijom kumulativnih gubitaka iz rezervi fer vrijednosti u kapitalu u bilans uspjeha. Kumulativni gubitak
koji je reklasificiran iz kapitala u dobit ili gubitak predstavlja razliku izmedu troska sticanja, umanjenog za iznos
otplacene glavnice i amortizacije, i trenutne fer vrijednosti, umanjeno za gubitke od umanjenja vrijednosti
prethodno priznate u bilansu uspjeha. Promjene u rezervisanjima za umanjenje vrijednosti koje se odnose na
primjenu metode efektivne kamatne stope su sastavni dio kamatnog prihoda.

U slucaju vlasni¢kih ulaganja klasifikovanih kao raspoloZzivi za prodaju, znac¢ajno ili produzeno smanjenje fer
vrijednosti ulaganja ispod troska sticanja uzima se u obzir kod utvrdivanja da li je vrijednost imovine umanjena.
Ukoliko postoji takav dokaz za vlasnicke vrijednosne papire raspolozive za prodaju, kumulativni gubitak,
utvrden kao razlika izmedu troska sticanja i tekuce fer vrijednosti, umanjeno za gubitak od umanjenja vrijednosti
te finansijske imovine prethodno priznat kroz bilans uspjeha, prenosi se iz ostale sveobuhvatne dobiti i priznaje
u bilansu uspjeha.

Ukoliko, u narednom periodu, fer vrijednost duzni¢kog vrijednosnog papira sa umanjenom vrijednos$cu poraste
i porast je objektivno vezan za dogadaj nastao nakon sto je gubitak od umanjenja vrijednosti priznat, gubitak od
umanjenja vrijednosti se ukida i iznos umanjenja se prihoduje u bilansu uspjeha. Medutim, svaka naredna
promjena fer vrijednosti vlasnickog vrijednosnog papira sa prethodno umanjenom vrijednos¢u se priznaje u
ostaloj sveobuhvatnoj dobiti.

Princip mjerenja fer vrijednosti

Fer vrijednost vlasni¢kih i duzni¢kih vrijednosnih papira klasifikovanih kao raspoloZivi za prodaju, kojim se
trguje na aktivnom trzistu je bazirana na zadnjoj ponudenoj cijeni na datum izvjeStavanja.

Analiza finansijskih instrumenata koji su mjereni nakon pocetnog priznavanja po fer vrijednosti su grupisani u
Nivoe od 1 do 3 kako slijedi:

e Nivo 1 - pokazatelji fer vrijednosti izvedeni iz cijena koje kotiraju na aktivnim trzistima;

e Nivo 2 - pokazatelji fer vrijednosti izvedeni iz drugih podataka, a ne iz kotiranih cijena iz Nivoa 1;

e Nivo 3 - pokazatelji fer vrijednosti izvedeni primjenom metoda vrednovanja koji se ne temelje na primjetljivim
trziSnim podacima.

Specifi¢ni instrumenti

Novac i novéani ekvivalenti

Novac i novcani ekvivalenti obuhvataju tekuce racune i novac u blagajni. Novcani ekvivalenti su kratkorocna,
vrlo likvidna ulaganja koja se mogu zamijeniti za poznati iznos novca i podloZna su riziku promjene vrijednosti
koji nije znacajan, te se drze s namjerom podmirivanja kratkoro¢nih novcanih obaveza, a ne radi ulaganja ili
drugih razloga.

Potrazivanja od kupaca i ostala potraZivanja

Potrazivanja se iskazuju pocetno po fer vrijednosti ovisno o zadanim uvjetima, a naknadno vrednuju po
amortiziranom troSku, koristenjem efektivne kamatne stope. Potrazivanja se otpisuju do njihove procijenjene
nadoknadive vrijednosti putem umanjenja vrijednosti. Ostala potrazivanja se uglavnom odnose na potrazivanja
za naknade za upravljanje investicijskim fondom kojim Drustvo upravlja.

Vlasnicki vrijednosni papiri

Vlasnicki vrijednosni papiri klasifikovani su kao finansijska imovina raspoloZiva za prodaju i vrednuju se po fer
vrijednosti, osim ukoliko ne postoji pouzdana mjera fer vrijednosti, kada se vlasnicki vrijednosni papiri vrednuju
po trodku sticanja, umanjenom za gubitke od umanjenja vrijednosti.
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3.5

3.6

Drustvo za upravljanje fondovima BLAGO D.O.0. Sarajevo
Finansijski izvjestaji za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2016.

BiljeSke uz finansijske izvjeStaje (nastavak)
Sazetak zna&ajnih raunovodstvenih politika (nastavak)

Finansijski instrumenti (nastavak)

Specifi¢ni instrumenti (nastavak)

Duznicki vrijednosni papiri

Duznicki vrijednosni papiri su klasifikovani kao finansijska imovina raspoloZiva za prodaju i vrednuju se po fer
vrijednosti.

Depoziti kod banaka

Depoziti kod banaka klasifikuju se kao krediti i potraZivanja i vrednuju se po amortizovanom troSku umanjenom
za gubitke od umanjenja vrijednosti.

Obaveze prema dobavljaéima i ostale obaveze

Obaveze prema dobavlja¢ima i ostale obaveze pocetno se priznaju po fer vrijednosti i naknadno po
amortizovanom troSku uz koristenje metode efektivne kamatne stope.

Materijalna i nematerijalna imovina

Materijalna i nematerijalna imovina se drZze u svrhu pruZanja usluga i u druge administrativne svrhe. Stavke
materijalne i nematerijalne imovine vrednuju se po trosku ulaganja umanjenom za akumuliranu amortizaciju i,
ukoliko postoje, gubitke od umanjenja vrijednosti. Tro$ak ulaganja ukljucuje troskove koji se izravno mogu
pripisati nabavi imovine.

Naknadni troskovi

Troskovi zamjene dijela opreme priznaju se u knjigovodstveni iznos imovine samo ako je vjerojatno da ¢e
buduce ekonomske koristi povezane s imovinom pritjecati u Drustvo i ako se troSak nabave moze pouzdano
izmjeriti. TroSkovi svakodnevnih popravaka opreme priznaju se kroz dobit ili gubitak po nastanku.
Amortizacija

Amortizacija se priznaje kroz dobit ili gubitak primjenjujuci linearnu metodu kako bi se troskovi amortizacije
rasporedili na preostali procijenjeni korisni vijek trajanja materijalne i nematerijalne imovine. Investicije u toku

se ne amortizuju.

Koristene stope amortizacije kroz izvjeStajne periode bile su kako slijedi:

Zgrade 3%
Oprema 10% - 33,33%
Nematerijalna imovina 20%

Metoda amortizacije, te procijenjeni korisni vijek upotrebe preispituju se i, ukoliko je potrebno, prepravljaju na
datum izvjeStavanja.

Dobici i gubici kod otudenja utvrduju se usporedujuéi ostvarenu prodajnu cijenu i neto knjigovodstvenu
vrijednost imovine te se ukljucuju u dobit ili gubitak.
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3.8

3.9

Drustvo za upravljanje fondovima BLAGO D.O.0. Sarajevo
Finansijski izvjestaji za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2016.

BiljeSke uz finansijske izvjeStaje (nastavak)
Sazetak znacajnih ra¢unovodstvenih politika (nastavak)
Umanjenje vrijednosti nefinansijske imovine

Neto knjigovodstvena vrijednost nefinansijske imovine DruStva provjerava se sa datumom izvjeStavanja kako bi
se utvrdilo da li postoje indikacije umanjenja vrijednosti imovine. Ako se utvrdi postojanje takvih indikacija
procjenjuje se nadoknadivi iznos imovine. Gubitak uslijed umanjenja vrijednosti priznaje se u svim slu¢ajevima
kada je neto knjigovodstvena vrijednost imovine veca od nadoknadivog iznosa. Gubitak uslijed umanjenja
vrijednosti priznaje se u bilansu uspjeha.

Nadoknadiva vrijednost ostale imovine je vrijednost ve¢a od njezine vrijednosti U upotrebi i njezine fer
vrijednosti umanjene za troSkove prodaje. U procjenjivanju vrijednosti u upotrebi, sadaSnja vrijednost
procijenjenih budu¢ih novcanih tokova izracunava se upotrebom diskontne stope prije oporezivanja koja
reflektira procjenu vremenske vrijednosti novca na trzistu i rizik specifi¢an za tu imovinu.

Gubitak od umanjenja vrijednosti se smanjuje ukoliko je doslo do promjene u procjeni koristenoj za utvrdivanje
nadoknadive vrijednosti. Gubitak od umanjenja vrijednosti se smanjuje najvise do iznosa knjigovodstvene
vrijednosti imovine koja ne prelazi knjigovodstvenu vrijednost koja bi bila utvrdena, uzimaju¢i u obzir
amortizaciju, da nije doSlo do umanjenja vrijednosti.

Primanja zaposlenih

Kratkorocni troskovi

U ime svojih uposlenika, Drustvo placa penziono i zdravstveno osiguranje na i iz bruto plate koji su obracunati
na bruto isplac¢enu platu, kao i porez na plate koji se ra¢una na ispla¢enu neto platu. Drustvo gore navedene
doprinose pla¢a u Federalni penzioni i zdravstveni fond, po zakonskim stopama vazeé¢im tokom godine. Nadalje,
topli obrok, prijevoz i regres su placeni u skladu sa lokalnim zakonskim propisima. Ovi troskovi su prikazani u
izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti u periodu u kojem su trodkovi plata nastali.

Kapital i rezerve
Viasnicki kapital
Vlasnicki kapital je iskazan u KM po nominalnoj vrijednosti.

Rezerva fer vrijednosti

Rezerva fer vrijednosti ukljucuje promjene u fer vrijednosti finansijske imovine raspolozive za prodaju.

Zakonske rezerve

Zakonske rezerve predstavljaju akumulirane prenose iz zadrzane dobiti u skladu sa Zakonom o privrednim
drustvima.

Zadrzana dobit

ZadrZana dobit predstavlja akumuliranu neto dobit nakon raspodjele vlasnicima.
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Drustvo za upravljanje fondovima BLAGO D.O.0. Sarajevo
Finansijski izvjestaji za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2016.

BiljeSke uz finansijske izvjeStaje (nastavak)

Kljuéne ra¢unovodstvene procjene i pretpostavke

Drustvo radi procjene i pretpostavke o buduénosti. Takve ra¢unovodstvene procjene ¢e, po definiciji, rijetko biti
jednake stvarnim rezultatima. Procjene i pretpostavke koje nose znacajan rizik moguéih znacajnih uskladenja
knjigovodstvene vrijednosti imovine i obaveza tokom naredne finansijske godine su obradene u nastavku.
Kljuéni izvori procjene neizvjesnosti

Slijedece su kljuéne pretpostavke koje se odnose na buducnost i ostali kljucni izvori procjene neizvjesnosti na
datum bilansa stanja, koji imaju znaajan rizik uzrokovanja materijalnog uskladivanja knjigovodstvene
vrijednosti sredstava i obaveza u narednoj finansijskoj godini.

Vijek trajanja nekretnina, postrojenja i opreme

Kao $to je opisano u Biljesci 3, Drustvo pregleda procijenjeni vijek trajanja nekretnina, postrojenja i opreme na
kraju svakog godiSnjeg izvjeStajnog perioda.

Porez na dobit

Drustvo formira poreznu obavezu u skladu s poreznim zakonima Federacije Bosne i Hercegovine. Porezna
prijava podloZna je odobravanju od strane poreznih vlasti koje imaju pravo naknadno pregledati poslovne knjige
poreznog obveznika.

Umanjenje vrijednosti potraZivanja od kupaca

Potrazivanja od kupaca procjenjuju se na svaki datum izvjeStavanja kako bi se vidjelo da li postoje naznake
uUmanjenja vrijednosti, na osnovu procjene vjerovatno¢e da ¢e se nadoknaditi knjigovodstvena vrijednost

imovine. Uprava smatra da su potraZivanja od kupaca na datum izvjeStavanja iskazana po njihovoj nadoknadivoj
vrijednosti.
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Drustvo za upravljanje fondovima BLAGO D.O.0. Sarajevo
Finansijski izvjestaji za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2016.

BiljeSke uz finansijske izvjeStaje (nastavak)

5 Prihodi od upravljac¢ke provizije
2016. 2015.
‘000 KM ‘000 KM
Prihodi od upravljacke provizije 671 757

6 Rashodi iz poslovanja

2016. 2015.
‘000 KM ‘000 KM
TroSkovi osoblja 312 280
Usluge KVP 54 58
Zakupnine 53 55
Usluge odrzavanja 35 40
Ostali troSkovi zaposlenih 26 33
Usluge za pravne poslove i kontroling 15 16
Amortizacija 8 12
Bruto naknade ¢lanovima Nadzornog odbora 5 11
PTT troSkovi 5 6
Putni troSkovi 2 4
TroSkovi kancelarijskog, ostalog materijala i energije 1 3
Osiguranje imovine i lica 4 3
TroSkovi reklame, propaganda i reprezentacije 1 2
Bankarske usluge 1 1
Ostali troSkovi poslovanja 20 20
542 544

Tro$kovi osoblja ukljuéuju 69 hiljada KM (2015.: 58 hiljada KM) doprinosa po osnovu penzionog osiguranja
uplacenih u drzavni penzioni fond. Doprinosi se racunaju kao procenat bruto plate. Drustvo na 31. decembar
2016. godine ima 5 uposlenika (31. decembar 2015.: 7 uposlenika).
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Drustvo za upravljanje fondovima BLAGO D.O.0. Sarajevo
Finansijski izvjestaji za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2016.

BiljeSke uz finansijske izvjeStaje (nastavak)

Ostali prihodi
2016. 2015.
‘000 KM ‘000 KM
Prihodi od troSkova prefakturisanih Fondu 31 28
31 28
Ostali rashodi
2016. 2015.
‘000 KM ‘000 KM
Donacije 20 20
Finansijski prihodi
2016. 2015.
‘000 KM ‘000 KM
Prihodi od kamata na depozite 33 40
Prihodi od kamata na finansijsku imovinu raspolozivu za prodaju 11 10
Prihodi od kamata na finansijsku imovinu koja se drzi do dospijeca - -
Neto realizovana dobit od prodaje finansijske imovine raspoloZive za
prodaju 18 -
62 50
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Drustvo za upravljanje fondovima BLAGO D.O.0. Sarajevo
Finansijski izvjestaji za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2016.

BiljeSke uz finansijske izvjeStaje (nastavak)
10  Porez na dobit

Uskladenje poreza na dobit za godinu s rezultatom iskazanom u bilansu uspjeha je kako slijedi:

2016. 2015.

‘000 KM ‘000 KM

Dobit prije oporezivanja 202 271
Porezni u¢inak nepriznatih rashoda 26 7
Ukupno oporeziva dobit 228 278
Porez na dobit u zemlji po stopi od 10% 23 28
TroSak poreza na dobit 23 28
Efektivna stopa poreza na dobit 10% 10%
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Drustvo za upravljanje fondovima BLAGO D.O.0. Sarajevo
Finansijski izvjestaji za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2016.

BiljeSke uz finansijske izvjeStaje (nastavak)

11 Nekretnine i oprema

Zgrade Oprema Ukupno

‘000 KM ‘000 KM ‘000 KM
Nabavna vrijednost
Na 1. januar 2016. 150 64 214
Nabavke - - -
Otudenja i otpisi - - -
Na 31. decembar 2016. 150 64 214
Akumulirana amortizacija
Na 1. januar 2016. 26 56 82
TroSak amortizacije 5 3 8
Otudenja i otpisi - - -
Na 31. decembar 2016. 31 59 90
Neto knjigovodstvena vrijednost
Na 1. januar 2016. 124 8 132
Na 31. decembar 2016. 119 5 124
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Drustvo za upravljanje fondovima BLAGO D.O.0. Sarajevo
Finansijski izvjestaji za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2016.

BiljeSke uz finansijske izvjeStaje (nastavak)

12 Nematerijalna imovina

Nematerijalna imovina

‘000 KM
Nabavna vrijednost
Na 1. januar 2016. 97
Nabavke -
Na 31. decembar 2016. 97
Akumulirana amortizacija
Na 1. januar 2016. 97
TroSak amortizacije -
Na 31. decembar 2016. 97

Neto knjigovodstvena vrijednost

Na 1. januar 2016.

Na 31. decembar 2016.
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Drustvo za upravljanje fondovima BLAGO D.O.0. Sarajevo
Finansijski izvjestaji za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2016.

BiljeSke uz finansijske izvjeStaje (nastavak)
Oroceni depoziti

31. decembar

2016.
‘000 KM
Dugorocni depoziti
Oroceni depoziti 950
Kratkorocni depoziti
Oroceni depoziti -
950

31. decembar
2015.
‘000 KM

400

1.050

1.450

Dana 30. januara 2015. godine zakljucen je ugovor o oro¢enju sredstava na 36 mjeseci i iznos 400 hiljada KM,
uz kamatnu stopu 3,42%. Dana, 24. februara 2016. godine potpisan je ugovor o oro¢avanju sredstava na period
od 24 mjeseca i iznos od 350 hiljada KM uz kamatnu stopu 2,10%. Takoder, potpisan je i ugovor 18. januara
2016. o oroCavanju sredstava na iznos od 200 hiljada KM uz kamatnu stopu od 2,30% na period od 24 mjeseca.

Potrazivanja od kupaca

31. decembar

2016.

‘000 KM

Potrazivanja za upravljacku proviziju, povezano lice 104
PotraZivanja za prefakturisane troskove, povezano lice 2
106

31. decembar
2015.
‘000 KM

62

N

21



Drustvo za upravljanje fondovima BLAGO D.O.0. Sarajevo
Finansijski izvjestaji za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2016.

BiljeSke uz finansijske izvjeStaje (nastavak)

15  Ostala potrazivanja

Obracunati, a nefakturisani prihodi po osnovu upravljacke provizije,
povezano lice

PotraZivanja za poreze

Ostala potraZivanja

16  Finansijska imovina raspoloZiva za prodaju

Vlasnicki instrumenti
Listirani ili kotirani
Nisu listirani niti kotirani

Duznicki instrumenti
Listirani ili kotirani

31. decembar
2016.
‘000 KM

31. decembar
2016.
‘000 KM

92
18

110

183

293

31. decembar
2015.
‘000 KM

31. decembar
2015.
‘000 KM

122
18

140

312

452
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Drustvo za upravljanje fondovima BLAGO D.O.0. Sarajevo
Finansijski izvjestaji za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2016.

BiljeSke uz finansijske izvjeStaje (nastavak)
16 Finansijska imovina raspoloZiva za prodaju (nastavak)

Analiza finansijske imovine raspoloZive za prodaju prema nivoima fer vrijednosti

Analiza finansijske imovine raspoloZive za prodaju (osim finansijskih instrumenata koji se vode po trosku)
prema nivoima fer vrijednosti prezentirana je u tabeli ispod:

31. decembar 2016. Nivo 1 Nivo 2 Nivo 3 Ukupno
'000 KM '000 KM '000 KM '000 KM
Vlasni¢ki vrijednosni papiri koji su
listani ili kotirani 92 - 18 110
Duznicki vrijednosni papiri koji su
listani ili kotirani 183 - - 183
275 - 18 293
31. decembar 2015. Nivo 1 Nivo 2 Nivo 3 Ukupno
'000 KM '000 KM '000 KM '000 KM
Vlasnicki vrijednosni papiri koji su
listani ili kotirani 122 - 18 140
Duznicki vrijednosni papiri koji su
listani ili kotirani 312 - - 312
434 - 18 452

17 Novac i novéani ekvivalenti

31. decembar 31. decembar

2016. 2015.

‘000 KM ‘000 KM

Transakcijski rauni u banci 942 144
Ostala novcana sredstva 6 -
948 144
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Drustvo za upravljanje fondovima BLAGO D.O.0. Sarajevo
Finansijski izvjestaji za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2016.

BiljeSke uz finansijske izvjeStaje (nastavak)
Vlasnicki kapital
Viasnicki kapital

31. decembar 31. decembar

2016. 2015.
‘000 KM ‘000 KM
Vlasnicki kapital 1.250 1.250

Struktura vlasni¢kog kapitala na dan 31. decembra 2016. godine moze se prikazati kako slijedi:

(%) ucescéa ‘000 KM

Prevent Sarajevo d.0.0. Visoko 51,10 639
Establish d.o.0. Sarajevo 48,90 611
100 1.250

Upravljanje kapitalom
Ciljevi Drustva kod upravljanja kapitalom su:

e ocuvati sposobnost drustva da nastavi poslovati na pretpostavci vremenski neograni¢enog poslovanja, kako
bi nastavilo ostvarivati prinos vlasniku i pogodnosti za ostale;

e udovoljiti kapitalnim zahtjevima; i

e odrzavati strukturu imovine sa znacajnim komponentama novca i kratkotrajne likvidne imovine.

Osnovni cilj Drustva kod upravljanja kapitalom jest uskladenost sa zakonskim zahtjevom odrzavanja najniZeg
iznosa osnovnog kapitala, u skladu sa Zakonom o investicijskim fondovima (,,Zakon*), te Pravilniku o uslovima
poslovanja drustva za upravljanje (,,Pravilnik®).

Prema ¢lanu 22. Zakona, osnovni kapital DruStva koje upravlja jednim Fondom iznosi najmanje 200.000 KM.
Osnovni kapital mora u cijelosti biti upla¢en u novcu prilikom osnivanja Drustva. Prema istom ¢lanu Zakona,
osnovni kapital Drustvo je duzno povecati za 50.000 KM za svaki naredni Fond kojim upravlja.

Clanom 3. Pravilnika o uslovima poslovanja drustva za upravljanje propisano je sljedece:

Q) Najmanje 50% propisanog osnovnog kapitala drustvo za upravljanje mora odrZavati:
a) u duzni¢kim vrijednosnim papirima koje izdaje ili za koje garantuje Federacija Bosne i
Hercegovine, odnosno Bosna i Hercegovina i/ili
b)  unovcanim sredstvima i/ili
€)  unovéanim depozitima kod finansijskih institucija.
2 Odrzavanje osnovnog kapitala iz prethodnog stava nije dozvoljeno u drugim oblicima imovine.
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Drustvo za upravljanje fondovima BLAGO D.O.0. Sarajevo
Finansijski izvjestaji za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2016.

BiljeSke uz finansijske izvjeStaje (nastavak)

18 Vlasnicki kapital (nastavak)

19

Oblik i iznos osnovnog kapitala prema ¢lanu 3. Pravilnika prikazan je u nastavku:

31. decembar 31. decembar

2016. 2015.
‘000 KM ‘000 KM

a) duznicki vrijednosni papiri koje izdaje ili za koje garantuje
Federacija Bosne i Hercegovine, odnosno Bosna i Hercegovina - -
b) novcana sredstva 948 144
€) novc¢ani depoziti kod finansijskih institucija 950 1.450
1.898 1.594
Propisani osnovni kapital 200 200
Procenat odrzavanja osnovnog kapitala DruStva prema Pravilniku 9,49% 7,97%

Tokom 2016. i 2015. godine Drudtvo je udovoljavalo kapitalnim zahtjevima propisanim Zakonom i
Pravilnikom.

Rezerva fer vrijednosti

Rezervu fer vrijednosti ¢ine nerealizovani dobici ili gubici koji nastaju kao rezultat obracuna fer vrijednosti
finansijske imovine raspolozZive za prodaju. Prema MRS-u 39, ako je smanjenje fer vrijednosti finansijske
imovine raspoloZive za prodaju priznato direktno u kapitalu i ako postoji objektivan dokaz o umanjenju
vrijednosti imovine, kumulativni gubitak koji je priznat direktno u kapitalu uklanja se iz kapitala i priznaje u
dobit ili gubitak, ¢ak i ako se finansijska imovina nije prestala priznavati.

Zakonske rezerve

Zakonske rezerve predstavljaju akumulirane prenose iz zadrZane dobiti.

Zadrzana dobit

Zadrzanu dobit ¢ini nerasporedena dobit Drustva tekuéeg i prethodnih perioda.
Obaveze prema dobavlja¢ima

31. decembar  31. decembar

2016. 2015.

‘000 KM ‘000 KM

Dobavljaci, povezana lica 7 6
Dobavljaci u zemlji 3 4
10 10
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Drustvo za upravljanje fondovima BLAGO D.O.0. Sarajevo
Finansijski izvjestaji za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2016.

BiljeSke uz finansijske izvjeStaje (nastavak)
20  Ostale obaveze

31. decembar  31. decembar

2016. 2015.

‘000 KM ‘000 KM

Obaveze prema zaposlenima 31 13
Obaveze prema drZavi za poreze i doprinose 38 10
Ostale obaveze 1 4
70 27

21  Transakcije s povezanim licima

U nastavku je dat pregled potrazivanja i obaveza DruStva prema povezanim licima na dan 31. decembra 2016. i

2015. godine:
31. decembar  31. decembar
2016. 2015.
‘000 KM ‘000 KM
Imovina
Oroceni depozit
ASA Banka d.d. Sarajevo 350 400
Potrazivanja za upravijacku proviziju
ZIF Prevent Invest d.d. Sarajevo 104 62
Potrazivanja za prefakturisane troskove
ZIF Prevent Invest d.d. Sarajevo 2 2
Obracunati, a nefakturisani prihodi po osnovu upravijacke provizije
ZIF Prevent Invest d.d. Sarajevo 50 61
Finansijska imovina raspoloZiva za prodaju
ZIF Prevent Invest d.d. Sarajevo 92 122
598 647
Obaveze
Obaveze prema dobavljacima
ASA Auto d.o.0. Sarajevo 4 4
Establish d.o.0. Sarajevo 2 1
ASA Holding d.o.o. Sarajevo 1 1
7 6
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Drustvo za upravljanje fondovima BLAGO D.O.0. Sarajevo
Finansijski izvjestaji za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2016.

BiljeSke uz finansijske izvjeStaje (nastavak)
Transakcije s povezanim licima (nastavak)

U nastavku je dat pregled rashoda Drustva ostvarenih u poslovanju sa povezanim stranama u toku 2016. i 2015.
godine.

2016. 2015.
‘000 KM ‘000 KM
Prihodi
Prihodi od upravijacke provizije
ZIF Prevent Invest d.d. Sarajevo 671 757
Prihodi od troskova prefakturisanih Fondu
ZIF Prevent Invest d.d. Sarajevo 31 28
Ukupno prihodi 702 785
Troskovi
Zakupnine
ASA Auto d.o.o. 51 52
Donacije
Fondacija Hastor 20 20
Usluge za pravne poslove i kontroling
ASA Holding d.o.o. 17 17
Usluge odrZavanja
Establish d.o.o. 14 15
Ostali troSkovi
Establish d.o.o. 4 10
ASA Holding d.o.o. - 5
Prevent BH d.o.o. 3 -
Osiguranje imovine i lica
ASA Osiguranje d.d. Sarajevo 1 1
Ukupno rashodi 110 120

Tokom 2016. godine Drustvo nije vlasnicima ispla¢ivalo dividende (2015.: 1.258 hiljada KM).
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Drustvo za upravljanje fondovima BLAGO D.O.0. Sarajevo
Finansijski izvjestaji za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2016.

BiljeSke uz finansijske izvjeStaje (nastavak)
Finansijski instrumenti

U ovoj hiljeSci izneseni su detalji o izloZenosti Drustva rizicima i opisane su metode koje rukovodstvo koristi za
upravljanje rizicima. Najznacajnije vrste finansijskih rizika kojima je Drustvo izloZeno su kreditni rizik, rizik
likvidnosti i trzisni rizik. Trzis$ni rizik ukljucuje rizik promjene deviznog kursa, rizik promjene kamatnih stopa i
cjenovni rizik.

Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik prestanka otplaéivanja obaveze ili potencijalne obaveze druge strane s kojom je Drustvo
izvrsilo transakciju. IzloZenost Drustva kreditnom riziku na datum izvjestavanja, koja vec¢inom proizlazi iz
depozita kod banaka te ostalih potrazivanja, proizlazi iz fer vrijednosti instrumenta ¢ija je pozitivna vrijednost
na taj dan prikazana u izvjesStaju o finansijskom poloZaju.

Maksimalna izloZenost kreditnom riziku prikazana je u nastavku:

. 31. decembar 2016. 31. decembar 2015.
BiljeSka

‘000 KM ‘000 KM

Oroceni depoziti 13 950 1.450
Potrazivanja od kupaca 14 106 64
Ostala potraZivanja 15 66 72
Finansijska imovina raspoloZiva za prodaju 16 293 452
Novac i nov¢ani ekvivalenti 17 948 144
2.363 2.182

Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik da ¢e Drustvo nai¢i na poteSkoce u pronalazenju sredstava za podmirenje dospjelih
obaveza. Drustvo nije zna¢ajno izlozeno riziku likvidnosti. Na datum izvjestavanja kratkotrajna imovina Drustva
veca je od kratkoro¢nih obaveza Drustva, te prema procjeni Drustva ne postoji rizik da Drustvo nece biti u
moguénosti podmiriti svoje kratkoro¢ne obaveze.

Preostala rocnost obaveza Drustva prikazana je u nastavku:

Do ;o ieseca 3-12 Od 1do Preko 5

1 mjesec | mjeseci 5 godina godina Ukupno
‘000 KM ‘000 KM ‘000 KM '000 KM ‘000 KM ‘000 KM

31. decembar 2016.
Obaveze prema dobavlja¢ima 10 - - - - 10
Ostale obaveze 70 - - - - 70
80 - - - - 80

31. decembar 2015.
Obaveze prema dobavlja¢ima 15 - - - - 15
Ostale obaveze 26 - - - - 26
41 - - - - 41
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Drustvo za upravljanje fondovima BLAGO D.O.0. Sarajevo
Finansijski izvjestaji za godinu koja je zavrsila 31. decembra 2016.

BiljeSke uz finansijske izvjeStaje (nastavak)
Finansijski instrumenti (nastavak)
TrZisni rizik

Trzisni rizik predstavlja rizik da ¢e do¢i do promjena u prihodima Drustva ili promjene vrijednosti finansijske
imovine, a uslijed promjena na trzistu poput promjene deviznih kurseva, promjene kamatnih stopa, te cijena
finansijskih instrumenata.

Kamatni rizik

Dio finansijske imovine Drustva je kamatonosni, dok se na finansijske obaveze Drustva ne obra¢unava kamata.
Buducdi da su svi kamatonosni finansijski instrumenati odobreni uz fiksnu kamatnu stopu, te zbog kratkotrajne
prirode tih finansijskih instrumenata Drustvo na datum izvjeStaja o finansijskom poloZaju nije bilo izloZeno
znacajnijem kamatnom riziku.

Devizni rizik

Prema procjeni Direktora Drustva, Drustvo prilikom obavljanja svojih transakcija nije izloZeno deviznom riziku,
s obzirom da se vec¢ina poslovnih aktivnosti obavlja u lokalnoj valuti (Konvertibilna marka), kao i EUR za koji
je Konvertibilna marka fiksno vezana (1 EUR = 1,95583 KM).

Cjenovni rizik

Cjenovni rizik je rizik da ¢e se vrijednost instrumenta mijenjati kao rezultat promjena trzisnih cijena, bilo da su
iste uzrokovane faktorima specificnim za odredeno ulaganje, njegovog izdavatelja ili faktore koji utjecu na sve
instrumente kojima se trguje na trZistu.

Fer vrijednost finansijskih instrumenata

Fer vrijednost finansijskih instrumenata je iznos za koji se instrument moZe zamijeniti ili iznos za koji se obaveza
moze izmiriti izmedu edukovanih, dobro obavijestenih stranaka. Fer vrijednost je bazirana na trZiSnim cijenama,
ako su iste dostupne. Medutim, trZiSne vrijednosti ne postoje za dio finansijskih instrumenata Drustva. U
slu¢ajevima kada trziSna vrijednost nije dostupna, fer vrijednost se procjenjuje diskontovanim novCanim
tokovima ili drugim procjenama vrijednosti, ako su prikladne. Promjene u temeljnim pretpostavkama,
ukljucuju¢i diskontne stope i procijenjene budu¢e novcane tokove znacajno mijenjaju procjene. Zbog toga,
izraCunati iznos fer vrijednosti ne mora biti iznos koji se moze realizovati prodajom.

Uprava Drustva smatra da fer vrijednost finansijske aktive i obaveza nije materijalno razli¢ita od iznosa
navedenih u izvjesStaju o finansijskom poloZaju na dan 31. decembar 2016. i 31. decembar 2015. godine.
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